
Abstrakt

Práce se zabývá efektivitou běžně už́ıvaného modelu cost of carry na oceňováńı

termı́nových kontrakt̊u a možnost́ı jej aplikovat v rámci německého blue-chip

indexu DAX a souvisej́ıćıch termı́nových kontrakt̊u během posledńıch let.

Práce zvažuje jak odchylky pozorovaných cen termı́nových kontrakt̊u od

jejich teoretických hodnot, tak vhodnost modelu pomoćı regresńı analýzy.

Výsledky ukazuj́ı, že i přes mnoho odchylek od správných hodnot navržených

modelem jsou tyto deviace malé ve srovnáńı s potenciálńımi transakčńımi

náklady, což naznačuje, že kontrakty jsou efektivně oceněné. Kointegračńı

vztah mezi termı́novými a spotovými cenami indexu je potvrzen, nicméně

podle výsledk̊u regresńı analýzy ceny zcela neodpov́ıdaj́ı konceptu modelu

cost of carry. Daľśı část analýzy se soustřed’uje na chováńı báze během

obdob́ı př́ıslušných termı́nových kontrakt̊u. Výsledky naznačuj́ı, že báze

opravdu vykazuje klesaj́ıćı tendenci směrem k expiraci kontraktu, nicméně

podléhá značným výkyv̊um. Práce také představuje daľśı faktory, které

mohou ovlivnit ceny indexových termı́nových kontrakt̊u a které však nejsou

zohledněny ve standardńım oceňovaćım vzorci.
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