Abstrakt

Prace se zabyva efektivitou bézné uzivaného modelu cost of carry na ocenovani
terminovych kontraktu a moznosti jej aplikovat v ramci némeckého blue-chip
indexu DAX a souvisejicich terminovych kontraktu béhem poslednich let.
Prace zvazuje jak odchylky pozorovanych cen terminovych kontraktu od
jejich teoretickych hodnot, tak vhodnost modelu pomoci regresni analyzy.
Vysledky ukazuji, ze i pres mnoho odchylek od spravnych hodnot navrzenych
modelem jsou tyto deviace malé ve srovnani s potencidlnimi transakénimi
naklady, coz naznacuje, ze kontrakty jsou efektivné ocenéné. Kointegracni
vztah mezi terminovymi a spotovymi cenami indexu je potvrzen, nicméné
podle vysledku regresni analyzy ceny zcela neodpovidaji konceptu modelu
cost of carry. Dalsi ¢dst analyzy se soustieduje na chovani baze béhem
obdobi prislusnych terminovych kontraktu. Vysledky naznacuji, ze baze
opravdu vykazuje klesajici tendenci smérem k expiraci kontraktu, nicméné
podléha znactnym vykyvum. Prace také predstavuje dalsi faktory, které
mohou ovlivnit ceny indexovych terminovych kontraktu a které vsak nejsou

zohlednény ve standardnim ocenovacim vzorci.
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