Abstrakt

Zabyvame se vyuzitim investi¢ni strategie nazyvané parové obchodovani na malych kapitalovych
trzich ve stfedni a vychodni Evropé. Parové obchodovani je samostatné financovand
obchodni strategie, kterd identifikuje dvé akcie na zakladé jejich dlouhodobého vztahu a
vydélava na jejich kratkodobém vychyleni z relativniho ocenéni, jelikoz spoléhd na jejich
zpétnou konvergenci do dlouhodobého ekvilibria. Cilem této prace je porovnat dvé riuzné
metody parového obchodovani. Jde o metodu vzdalenosti zaloZzenou na minimalizovani
souctu ¢tvercovych odchylek mezi normalizovanymi historickymi cenami a kointegracni
metodu pomoci dennich dat od ¢ervna 2008 do biezna 2017. Zkoumame, zdali je néktera z
téchto metod vynosna na Prazské, Bukurestské nebo Budapestské burze cennych papirt a
muze se pouzit na trzich s tak vysokou ruznorodosti prumyslovych odvétvi. Nase vysledky
nebyly statisticky rozdilné od nuly v zddném, az na jeden piipad, a vétSina prumérnych
vynosu byla negativni. 1 pfesto, Ze jsme identifikovali nékteré kointegrované pary, jejich
vynosnost byla vice nez pochybnd a dal$i zkoumani ukazala, ze malé kapitalové trhy jako

ty, které jsme analyzoval,i nejsou vhodné pro parové obchodovani.



