Abstrakt

Pro investory, finan¢ni instituace i ekonomy je dilezité védet, co zplisobuje vykyvy
cen akcii a jejich vynosy. Neni to dilezité jen proto, Ze investofi mohou rozpoznat pravou
pri¢inu pohybt cen akcii, ale akcie a akciové trhy celkové jsou vnimany jako teploméry celé
ekonomiky. Hypotéza efektivnich trhii predpoklada, Ze akciové trhy jsou ocenény efektivne.
Akruélni anomalie je vSak ptiklad jedné z nejvétSich neefektivnosti na akciovém trhu. Cilem
této diplomové prace je zkoumat, zda se akrualni anomalie zacala v neddvné dob&é zmensovat.
Analyzujeme, zda zvétSujici se pocet instituciondlnich fondd obchodujicich s vyuzitim
akrualni anomadlie, pfitomnost cash flow odhadl a kvalita ziskii, miiZou byt pfi¢inou pro
zmenSeni efektu akrualni anomalie. Robustni MM regrese je pouZita pro odhad toho, zda se
efekt akrualni anomalie zmirnuje. Analyza se soustfedi na akciovy trh Spojenych statl
americkych. Pomoci estimaci potvrzujeme, Ze se velikost akrudlni anomalie zmensSuje diky
institucionalnim fondim obchodujicim “na” tuto anomalii a také diky kvalité reportovanych
ziskii pro sledované obdobi od roku 1991 do 2015. Pritomnost cash flow odhadt, podle

naSich vysledki, nema vliv na velikost akrudlni anomalie.



