Abstrakt

Pomoci statické a dynamické analyzy panelovych dat zkoumame, jak trokové
miry ovlivitovaly ceny akcii evropskych bank a pojistoven mezi lety 2006 a 2015.
Identifikace a kvantifikovani dopadu prostredi nizkych vynosu, které je zpuso-
bené snizenim trokovych mér, jsou zasadni predevsim pro regulatory a centralni
banky. Nase statické a dynamické modely ukazuji, ze klesajici kratkodoba
tirokovd mira méla negativni vliv na banky i pojistovny. Dynamické modely
jsou v této praci odhadovany prostiednictvim Blundellova-Bondova systémo-
vého GMM estimatoru a jejich vysledky povazujeme za nadrazené vysledkum
statickych modelu, protoze vSechny predpoklady dynamickych modelt jsou
zde splnény. Podle vysledku ziskanych pomoci Blundellova-Bondova systémo-
vého GMM estimdtoru byly Zivotni pojisfovny ovliviiovdny vice neZ banky,
které zase byly ovliviiovdny vice nez neZivotni pojistovny. V pifpadé poklesu
kratkodobych turokovych mér o 1 procentni bod poklesnou dle naseho odhadu
ceny akcif Zivotnich pojistoven v prumeéru o 18 %, ceny akeif bank o 8 % a ceny

akcif nezivotnich pojistoven o 3 %.
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