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Rigordzni prace vychazi z obhajené diplomové prace se stejnym nazvem, zabyva se rozborem
alternativ finanéniho zabezpedeni na stafi pro obany CR. Nejde tedy o popis dichodovych
systémi, ale o nastinéni a hodnoceni vyhodnosti dal$ich moznosti, které by doplnily pfijmy penzisti
ze starobnich dichodt. Déle je v praci provedena analyza situace zabezpedeni ve stéfi, pokud by v
CR byla provedena reforma v duchu dtichodové reformy na Slovensku.

Vprvni kapitole jsou uvedeny systémy dichodového zabezpeCeni vesvété a
v postkomunistickych zemich zvlasté. V druhé kapitole je piehledny popis soucasného
diichodového systému CR, autor zdtraziiuje nutnost jeho reformovani z diivodu pravdépodobného
vyvoje demografické struktury obyvatelstva a vénuje se jeho aktudlnim zménam. Ze soucasnych
pravidel vypoétu starobnich dichodd vychézi v ilustrativnim vypoctu uvedeném v kapitole 4. Prace
je doplnéna o simulaci situace ob&anti po pfedpokladané reformé penzijniho systému.

Stézejni Cast prace (2/3 textu) je v tieti a &tvrté kapitole. Ve tfeti kapitole je provedena analyza
alternativnich nastrojt, které je mozné vyuzit pro financovani potfeb ob¢ant v penzijnim véku:
penzijniho pripojisténi, Zivotniho pojisténi, stavebniho spofeni, investic do nemovitosti, do cennych
papirti a finanénich derivati a do podilovych listi. Krom& zakladniho popisu je u jednotlivych
nastrojil rozebrana jejich vynosnost, bezpe¢nost i dafiové aspekty a pfipojeno struéné shrnuti, ve
kterém hodnoti danou alternativu z hlediska jeji vyhodnosti pro zabezpeceni na dichod.

Ctvrta kapitola vhodn& dopliiuje teti kapitolu diky ilustraci vynosnosti nékterych alternativ
spofeni na stafi pro primérného obana. Autor vybral pro primémého oblana dostupné formy
pojisténi, spofeni a kolektivniho investovani na kapitalovych trzich. Jak z tfeti, tak i ze Ctvrté
kapitoly vyplyva, Zze vyhodné pro spofeni na dichod je investovani do podilovych fondd a Ze
penzijni pfipojisténi se statni podporou je vhodnym dopliikem.

Pat4 kapitola zkouma situaci pana Primérného v reformovaném systému za pfedpokladu, Ze
dojde k obdobné reformé jako ve Slovenské republice, tedy pro dvoupilifovy systém. Je zde
provedena diskuse probléml této zjednodusené simulace, pfedevsim odhadu vynosnosti fondu,
které tvofi druhy pilif.

Autor danou problematiku zpracovava komplexn&, prokazuje dobrou znalost kapitalového
trhu. Z formélniho hlediska se jedna o logicky uspofadanou a peélivé zpracovanou rigorézni praci,
ktera je srozumitelné a velice ¢tivé napsana.

Rigordzni praci doporucuji k obhajobg.
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