Abstrakt

Kapitélova nedostate¢nost v mnoha zemich a schopnost zahrani¢niho kapitalu posilit
domadci kapital a podporovat domdci investice stimuluji zemé, aby pfijaly opatieni k
integraci svych domécich finan¢nich trhli na svétovy finan¢ni trh. Nicméné témét
zniCujici ndkazové ucinky financni krize, k nimz doslo béhem poslednich dvou az tii
desetileti, pfivadéji lidi k realizaci drahych néklada finan¢ni globalizace, zejména ve
form¢ kratkodobé kapitdlové mobility, a zpochybiiuji politiku Rozhodnout o otevieni
domaéciho finan¢niho trhu.

Na zéklad¢ vySe uvedenych poznatkl se tato studie zaméfuje na analyzu dopadu
finan¢ni globalizace na ekonomiku hostitelskych zemi pomoci zemi Evropské unie (EU)
jako ptikladl. Zaméfuje se hlavné na to, jak by se mohl vliv finan¢ni globalizace liSit
v ruznych typech zemi EU v riznych ¢asovych obdobich. Pokryté casové rozpéti je od
roku 1995 do roku 2015. Provadi se metodika odhadu panelti s pevnymi efekty.

Studie zjistila, Ze vztah mezi finan¢ni globalizaci a ekonomickym rdstem zavisi na
Casovych obdobich, typech zemi i na forméch finan¢ni globalizace. Navic zjiStujeme,
ze ptiliv pfimych zahrani¢nich investic by mél byt spolehlivéj§im zdrojem zahrani¢niho
kapitalu nez portfoliové investice. Navic na zédkladé empirickych vysledkii dosp&jeme
k zavéru, Ze hlavni zemé& EU maji prospéch z finan¢ni globalizace v béznych dobach,
zatimco zem¢ v okrajovych zemich maji prospéch z finan¢ni globalizace v dob¢, kdy
dochazi ke krizim a negativnim Sokim. Studie navic vyrazné¢ podporuje tvrzeni, Ze
zemé s dobfe zavedenym domacim financnim systémem ma vyhodu béhem finanéni
globalizace. Osvédceny finan¢ni systém zajist'uje, Ze zemé v béznych dobach tézi vice
ze zahrani¢nich kapitalovych tokt, zatimco méné trpi finan¢nimi krizemi nebo vnéjSimi
negativnimi Soky.

Vzhledem k vysledkiim této studie by tvtirci politik méli navrhnout a pfijmout politiky,
které jsou atraktivni pro zahrani¢ni investory a které povzbuzuji piiliv pfimych
zahrani¢nich investic do svych zemi. Kromé toho by mély zavést prisluSna natizeni o
mobilité ptilivu kratkodobych zahrani¢nich investic, kterd vyzaduje, aby tvlrci politik
vytvofili efektivni instituce schopné dohlizet na kratkodobou kapitalovou mobilitu a
pravidelné hodnotit neptiznivé dopady kratkodobych pfilivi zahrani¢nich investic Na
jejich ekonomiky. Jesté dulezitejsi je, aby politickd rozhodnuti téchto zemi vedla k
udrzeni domaci makroekonomické stability, politické bezpecnosti a efektivniho fizeni.
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