
Posudek vedoucího bakaláøské práce

Veska T.: Kalibrace stromù úrokových mìr a oce-

nìní úrokových opcí

Bakaláøská práce se vìnuje tématice oceòování opcí s hlavním zamìøením
na opce úrokové. K ocenìní úrokových opcí autor pou¾ívá diskrétní verze
klasických modelù úrokových sazeb, konkrétnì Ho-Lee, Hull-White a Black-
Derman-Toy modely, a jejich aplikace pomocí binomických a trinomických
stromù.

Na zaèátku práce autor seznamuje ètenáøe s �nanèními deriváty, jejich his-
torií a právním vymezením v legislativì ÈR. Dále se vìnuje vlastnostem a
ocenìní opcí za pøedpokladu deterministické úrokové míry s vyu¾itím bi-
nomických a trinomických stromù vèetnì kalibrace parametrù. Nakonec se
autor zabývá ocenìním úrokových opcí (tj. pøechází k podkladovému aktivu
se stochastickou úrokovou mírou) a na konkrétním pøíkladì ukazuje jejich
aplikaci.

Pøedlo¾ená práce je logicky strukturována a ètenáøe názornì provede zá-
klady dané problematiky. Autor pou¾il pøimìøený seznam publikací, které
jsou v textu systematicky citovány. Po formální stránce je práce témìø bez
nedostatkù a gra�cké zpracování je velmi dobré. Z hlediska obsahu práce po-
strádá ocenìní opce Hull-White modelem s vyu¾itím trinomického stromu,
jeho¾ porovnání s binomickým stromem autor v textu slibuje. Zároveò v
závìru práce chybí shrnutí výsledkù, které by vedlo k vìt¹í pøehlednosti
aplikaèní èásti a zároveò by mohlo podpoøit dal¹í diskuzi. Celkovì je obsah
i kvalita práce na velmi dobré úrovni.

Otázky k obhajobì:

a) V jakém pøípadì je cena evropské a americké call opce stejná? Zdù-
vodnìte.

b) Jakými zpùsoby, jinými ne¾ je vyu¾ití multinomických stromù, byste
ocenil evropskou a americkou put opci?

Pøedlo¾ená práce splòuje pøedpoklady kladené na bakaláøskou práci. Dopo-
ruèuji tedy, aby byla jako bakaláøská práce uznána.
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