Posudek vedouciho bakalarské prace

Veska T.: Kalibrace stromt urokovych meér a oce-
néni arokovych opci

Bakalarska price se vénuje tématice ocenovani opci s hlavnim zamérfenim
na opce urokové. K ocenéni arokovych opci autor pouziva diskrétni verze
klasickych modelti irokovych sazeb, konkrétné Ho-Lee, Hull-White a Black-
Derman-Toy modely, a jejich aplikace pomoci binomickych a trinomickych
stromii.

Na zacatku prace autor seznamuje ¢tenare s finanénimi derivaty, jejich his-
torii a pravnim vymezenim v legislativé CR. Dale se vénuje vlastnostem a
ocenéni opci za predpokladu deterministické trokové miry s vyuzitim bi-
nomickych a trinomickych stromi véetné kalibrace parametrii. Nakonec se
autor zabyva ocenénim trokovych opci (tj. pfechazi k podkladovému aktivu
se stochastickou trokovou mirou) a na konkrétnim piikladé ukazuje jejich
aplikaci.

PredloZena prace je logicky strukturovana a étendie ndzorné provede za-
klady dané problematiky. Autor pouzil pfiméfeny seznam publikaci, které
jsou v textu systematicky citovany. Po formélni strance je prace témér bez
nedostatk a grafické zpracovani je velmi dobré. Z hlediska obsahu prace po-
stradd ocenéni opce Hull-White modelem s vyuzitim trinomického stromu,
jehoz porovnani s binomickym stromem autor v textu slibuje. Zaroven v
zavéru prace chybi shrnuti vysledkt, které by vedlo k vétsi piehlednosti
aplika¢ni ¢asti a zaroven by mohlo podporit dalsi diskuzi. Celkové je obsah
i kvalita prace na velmi dobré tirovni.

Otazky k obhajobé:
a) V jakém pripadé je cena evropské a americké call opce stejna? Zdu-
vodnéte.
b) Jakymi zpisoby, jinymi nez je vyuziti multinomickych stromt, byste
ocenil evropskou a americkou put opci?

Predlozena prace spliuje predpoklady kladené na bakaldrskou praci. Dopo-
rucuji tedy, aby byla jako bakalaiska prace uznana.
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