Abstrakt

Je dilezité védeét, zda firemni zisky ovliviiuji vynosy akcii. Neni to dilezité jen
proto, Ze investofi mohou rozpoznat pravou pti¢inu pohybti cen akcii, ale pohyby cen akcii a
tomto tématu napsano, ale jejich zavéry jsou nejednoznacné. Cilem této diplomové prace je
vyhodnotit vztah mezi firemnim ziskem a akciovymi vynosy. K tomu jsou pouzity dva
pfistupy a to panelové modely a vicendsobna linedrni regrese. Zkoumana jsou data
spole¢nosti z S&P500 indexu. Dale je v praci vySetfovdna heterogenita v zavislosti na
jednotlivych spole¢nostech a na case. Navic jsou do modelt zahrnuty i dalsi faktory, u
kterych bylo jiz dfive prokazano, Ze vysvétluji pohyby v akciovych vynosech. Vysledky
z panelové regrese nam ftikaji, ze pravdépodobné neexistuje vztah mezi firemnim profitem a
akciovymi vynosy. Dale vypocty ukazuji pfitomnost ndhodnych efekti mezi jednotlivymi
spole¢nostmi a tfi strukturdlni Soky zavislé na case. Kromé¢ toho také panelové modely
potvrzuji statistickou vyznamnost proménnych jménem index spotiebitelského sentimentu a
procentudlni zména v hodnoté vlastniho jméni spoleCnosti. Zaroveii nam panelovy model
nepotvrzuje statistickou vyznamnost proménnych jménem pomér dluhu k vlastnimu kapitalu
a zpravy ohledné vyvoje HDP. Vysledky z vicendsobné linearni regrese ohledné vztahu mezi

firemnimi zisky a vynosy akcii ndm davaji nejasné zaveéry.



