Clanek zkoumad hypotézu, zda depreciace pf¥i nulové nominalni Grokové mite vede k vét$imu rdstu
cen a produktu nezZ za normalnich okolnosti. Stanovena hypotéza vychazi z predpokladu, Ze pfi
nulové nominalni Urokové mife nemuzZe byt reakce cen a produktu potlacena skrz zvySeni nominalni
Urokové miry. Hypotéza je testovana pomoci vektorové autoregrese s proménnymi parametry v ¢ase
a se stochastickou volatilitou, kterd umoznuje urdit, jak se transmise kurzového Soku méni v Case.
Model je odhadnut pro Ceskou republiku, kterou Ize povaZovat za ukdzkovy priklad malé oteviené
ekonomiky dlouhodobé cilujici inflaci. Vysledky ukazuji, Ze k vétsi transmisi kurzového Soku pfi nulové
Urokové mite dochazi pouze do produktu. Kurzovy zévazek Ceské narodni banky ved! k navyseni
inflace 0 0,116 %. Produkt vzrostl v disledku kurzového zavazku o 0,781 %.



