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A b s tr a c t

T h e t h esis ai ms t o s h e d li g ht o n t h e E ur o p e a n C e ntr al B a n k s c o m m u ni c ati o n i n

or d er t o i d e ntif y its m ai n c o m p o n e nts b e ari n g i nf or m ati o n a b o ut f ut ur e c h a n g es

i n t h e p oli c y r at e. F or t h e a n al ysis, t h e st u d y i ntr o d u c es a m o di fi c ati o n of a

wi d el y us e d a p pr o a c h b as e d o n t h e diss e nt e x pr ess e d i n pr e vi o us m o n et ar y

p oli c y v ot e. Si n c e t h e E ur o p e a n C e ntr al B a n k d o es n ot p u blis h t h e v ot e’s

d et ails t h e c o m m u ni c ati o n of t h e c e ntr al b a n k is us e d as a pr o x y. R es ults

n ot o nl y c o n fir m t h e pr e di cti v e p o w er of t h e c o m m u ni c ati o n b ut f urt h er m or e

i n di c at e t h at t h e fi n a n ci al m ar k ets d o n ot f ull y i n c or p or at e t h e i nf or m ati o n

c o nt ai n e d. A d et ail e d a n al ysis s h o ws t h e r el e v a n c e of t h e ti mi n g, d eli v er y a n d

c o nt e nt of t h e c o m m u ni c ati o n. T h e st u d y t h er ef or e pr o vi d es a s u m m ar y of t h e

i m p ort a nt f a ct ors of t h e E ur o p e a n C e ntr al B a n k b o ar d m e m b ers st at e m e nts

f or pr e di cti n g f ut ur e m o n et ar y p oli c y.
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