Posudek vedouciho na diplomovou praci Tomase Rusého:

Stochastic programming problems in asset-liability management.

Vsouladu se zadanim se diplomant zabyval rlznymi aspekty asset-liability
managementu. Po uvodni ¢asti jsou v prvni kapitole pfipomenuty zaklady vicestupiiového
stochastického programovani. Pak jsou ve druhé kapitole predstaveny asset-liability modely
leasingové spolecnosti. Kromé& zdkladni formulace autor také uvadi nové, origindlni
formulace modelt s vyuzitim mér rizika, pravdépodobnostnich omezeni a stochastické
dominance, vSechny ve vypocetné proveditelném tvaru. Tteti kapitola se zabyva generovanim
scénaft pomoci Hull-White modelu. Prvnim vlastnim vysledkem v této kapitole je odvozeni
maximaln¢ vérohodnych odhadii tohoto modelu snovou parametrizaci vhodnou pro
modelovani trokovych sazeb. Druhym vlastnim vysledkem v této kapitole je odhadovani
modelu a generovani scénarti pro poptavku po pujckach.

Hlavnim empirickym vlastnim vysledkem této prace je kapitola 4, kde autor pocita optimalni
strategie uvazovanych modelt s vyuzitim redlnych dat a také uvadi jejich citlivostni analyzu
na volbu riznych parametrii téchto modell. Zavéry této analyzy jsou velmi zajimavé a
ukazuji, Zze je mozné hodn¢ vylepsit soucasnou jednoduchou strategii leasingové spolecnosti
s vyuzitim modelt stochastického programovani.

V paté kapitole autor prezentuje stresové testovani téchto modelt, které provadi novym,
originalnim zplsobem. Toto stresové testovani ukazuje, jak stabilni jsou optimalni strategie
pii neocekavanych zménach. Ziskané vysledky jsou velmi uzitecné pro ptipad, kdy by doslo
ke skokové zméné urokovych sazeb.

Tato prace je psana piehledné, systematicky a srozumitelné. Diplomant ukazal schopnost
kritické prace s literaturou, samostatné¢ho tvotfivého mysleni a programatorskou Sikovnost pfi
feSeni technickych problémi ve sloZitych vicestupiiovych optimaliza¢nich ulohach.

Prace obsahuje v kazdé kapitole vlastni vysledky, teoretické nebo empirické. Diplomova
uloha byla splnénd. Navrhuji uznat piedloZenou préci jako diplomovou.
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