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SHRNUTÍ OBSAHU PRÁCE

Předložená práce je věnována tvorbě Asset-Liability modelu pro leasingovou společnost.
Vytvořený model je finálně zapsán jako multistage úloha stochastického programovánı́.
Do úlohy je přidáno kritérium porovnávajı́cı́ strategii s benchmark strategiı́. Pro srovnávánı́
jsou použita různé mı́ry: Chance Constraint, Value–at–Risk Constraint, Conditional Va-
lue–at–Risk Constraint, Second–Order Stochastic Dominance Constraint.

Dalšı́ kapitoly jsou směřovány k numerickému přı́kladu. Je řešena volba scénářů
pro tento model, úlohu. Jako základ byl použit Hullův-Whitův model.

Pro numerickou studii byla použita měsı́čnı́ data PRIBOR (leden 2009 - listopad
2016). Parametry modelu byly odhadnuty (bylo použito R). Byla provedena analýza
citlivosti modelu, Stress Testing (provedeno v GAMS).

CELKOVÉ HODNOCENÍ PRÁCE

Téma práce. Téma práce bylo zpracováno ve shodě se zadánı́m práce.

Vlastnı́ přı́spěvek. Autor vytvořil funkčnı́ model Asset-Liability pro leasingovou společnost.
Na konkrétnı́ch datech odhadl jeho parametry a provedl analýzu citlivosti.

Matematická úroveň. Jedná se o sestavenı́ autorova původnı́ho modelu. Potřebné
výsledky jsou řádně matematicky dokázány, odvozeny.

1



Práce se zdroji. Zdroje jsou v práci uvedeny v přehledu literatury a jsou správně ci-
továny.

Formálnı́ úprava. Formálnı́ úprava práce je dobrá.

PŘIPOMÍNKY A OTÁZKY

1. Co znamená vı́cebodová množina uzlů S0 v úloze (1.1), (1.2), (1.3).

2. Ve vzorečcı́ch by mělo být vyznačeno přes které indexy se sčı́tá; např. (2.3), (2.4),
(2.9), (2.10), atd. Autor toto řešı́ slovnı́m doprovodem, což ale může být čtenářem
přehlédnuto.

3. Musı́ být ve vzorci (3.26) vždy 0 < ρ̂ < 1?

4. Str. 39

- obrácená nerovnost v záhlavı́ tabulky 3.1.

5. Od str. 41

je v kapitole 4 použito jiné označovánı́ nežli v předchozı́ch kapitolách. Značenı́
jsou ekvivalentnı́. Nové značenı́ se ukazuje pro tuto kapitolu výhodnějšı́.

ZÁVĚR

Práce představuje původnı́ autorův model Asset-Liability pro leasingovou společnost.
Model je korektně sestaven a autor provedl jeho analýzu citlivosti. Výsledky jsou řádně
matematicky dokázány.

Předložená práce splňuje předpoklady kladené na práci diplomovou. Doporučuji
proto, aby byla jako diplomová práce uznána.
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