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Chtél bych pod&kovat své roding, i kdyz toto pod€kovani ¢ist nebudou (nerozumi
esky), za obrovskou podporu pii mém studiu v Ceské republice na Pravnické fakulté
Univerzity Karlovy. Pro m& osobné se studium v zahrani€i, navic na jedné z nejstarSich a
nejlepSich pravnickych fakult Evropy jevilo jako sen, ktery se da téZce realizovat. Ale mi
rodice, ktefi jsou pro mé& nadlidmi, jako nejlepsi rodi¢e udélali vS§e mozZné, aby se sen jejich
ditéte stal realitou. Moje sestra m¢ vzdy podporovala, a kdyZ ne vSechno a ne vzdy u mé
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pravnickou fakultu a od té doby jsme spolu. Jako rodila Ceska mé, da se fict, provedla celym
studiem, jelikoZ studium na vysoké $kole v Bé&loruské republice a v Ceské republice se od
sebe hodné¢ 1isi. Upozorniovala me na vSechny odliSnosti, terminy, uskali a zvlastnosti ceského

studia.
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Uvod
. o oy 1
enveu — amo yexkannas ceoobooa *‘ (OGEnop MuxaitioBuu JlocToeBCKuit).

,, Penize — jsou razena svoboda “ (Fjodor Michajlovi¢ Dostojevskij).

Chtél bych zacit svou diplomovou praci pravé timto citditem velkého ruského
spisovatele 19. stoleti Fjodora Michajlovice Dostojevského. Stejné jako v té daleké dobé, tak i
dnes penize predstavuji svobodu vybéru, svobodu prani, svobodu ve vSech jejich projevech.
Dnesni doba s sebou nese neustaly pokrok, rozvoj a spolu s modernizaci celého svéta dochazi
k modernizaci penéz. Zatimco diive se penize razily, dnes se s rychlym rozvojem internetu
vytvareji pomoci kodu.

Za téma své diplomové praci jsem si vybral komparaci pravnich podminek uziti
kryptomén ve Svycarsku, Spojenych statech americkych a Japonsku. Diivodem je aktudlnost
vyuziti kryptomén v dneSni dobé po celém svété. Dnes se stale Castéji setkavame s reklamou
na kryptoménu, automaty na bitcoiny (bitcoinmaty) nebo kavarny, kde se da platit bitcoiny.
Ale podle jakych pravidel se tento jev reguluje ve vedoucich ekonomikach svéta, jak se
rozviji pro nas Upln¢ nova oblast kryptomén, jaké jsou jeji reguldtofi v riznych statech, to
zatim zlstava otazkou.

Ve své praci jsem se zaméfil na tii staty: Svycarsko, Spojené staty americké a
Japonsko, které povazuji za velmi zajimavé z ekonomického hlediska, nebot’ kazdy z nich
vnééem vynika. Svycarsko méa jednu z nejstabilngjsich ekonomik svéta a jeji bankovni
systém je jednim z nejstarSich a nejvétSich bankovnich systému ve svts.? Svycarska ména —
Svycarsky frank je podle Evropské centrdlni banky pouzivan jako rezervni ména
v mezinarodni ekonomice.” Svycarsky frank slouZi jako narodni ména i pro Lichtenstejnsko.”
Spojené staty americké jsou se svou ekonomikou svétovou jedni¢kou.’ Disponuji velmi

vysokou urovni otevienosti a transparentnosti. Statni orgadny Spojenych statli americkych

' DOSTOJEVSKY, F. M. Zapiski iz Mjortvogo doma. 1862

2 SOUMITRA, D., B. LANVIN and S. WUNSCH-VINCENT. The Global Innovation Index 2015 Geneva,
Switzerland: The  World Intellectual  Property  Organization, 2015. Dostupné také z:
https://www.globalinnovationindex.org/userfiles/file/reportpdf/gii-full-report-2015-v6.pdf

* International Relations Committee Task Force. The Accumulation Of Foreign Reserves. Occasional Paper
Series. 2006, No. 43. ISSN 1607-1484. Dostupné také z: http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/
ecbocp43.pdf

* Liechtenstein frank. In: Wikipedia: the free encyclopedia [online]. San Francisco (CA): Wikimedia Foundation,
2016 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://en.wikipedia.org/wiki/Liechtenstein frank

> International Monetary Fund. 5. Report for Selected Countries and Subjects: USA. Imf.org [online]. 2016 [cit.
2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2016/02/weodata/weorept.aspx?pr.x=25&pr.y=9&sy=2015&ey=2020&
scsm=1&ssd=1&sort=country&ds=.&br=1&c=111&s=NGDPD%2CNGDPDPC%2CPPPGDP%2CPPPPC&grp
=0&a=



publikuji s Cetnosti jednou za tyden, jednou za nékolik tydnil, mesic¢né, Ctvrtletné nebo rocné
desitky riznych statistickych zprav a ekonomickych ukazateld. Podle pravniho rezimu
Spojenych stati americkych nékteré z téchto zprav podléhaji revizi v nasledujicich obdobich
v zavislosti na nové obdrzenych datech.’ Ke zpravam podléhajicim revizi patii mési¢ni zpravy
o HDP, o soukromych ptijmech a utratach obyvatelstva, které publikuje Kancelai ekonomické
analyzy (The Bureau of Economic Analysis).” Kromé& desitek statnich ukazatelti se ve
Spojenych statech americkych publikuje hodné zprav soukromych organizaci (napiiklad
zpravy o nezameéstnanosti od spole¢nosti ADP, ukazatel spokojenosti spotiebitele univerzity
v Michiganu, ukazatel Case-Shiller Home Price od agentury Standard & Poor's atd.). Toto
vSechno a mnohé dalsi faktory spoluvytvéieji ekonomiku Spojenych statli americkych
a slouZzi zaroven jako silny argument pro zaclenéni tohoto statu do mého vybéru. Japonsko
pfedstavuje ekonomicky zéazrak, jelikoz dokdzalo po druhé svétové valce udélat ze své
ekonomiky jednu z nejlepsich svétovych ekonomik.® V Japonsku existuje velka ekonomicka
svoboda, blizka spoluprace mezi statem a vyrobci. Velky diraz se v Japonsku klade na védu,
vyzkum a moderni technologie.

Soucasné bych chtél rozebrat problematiku kryptomén v téchto statech i1 z divodi
jejich vzajemnych odlignosti. Svycarsko je evropskym stitem, Spojené staty americké
predstavuji svij vlastni, americky model feseni tohoto problému, Japonsko je asijskym statem
a podle vSech zdroji byla pry hlavni kryptoména — bitcoin vytvoiend Japoncem Satoshi
Nakamoto.” Také rozbor dané tematiky z pohledu riiznych stati pomtize vytvofit §irsi pohled
na zvlastnosti fenoménu kryptomeén.

Kromé komparace pravnich podminek uziti kryptomén ve Svycarsku, Spojenych
statech americkych a Japonsku jsem se také zaméfil na vysvétleni pojmil internetové,
virtualni, elektronické, digitalni mény a kryptomény. Zaroven se pokusim objasnit zédkladni
princip fungovani kryptomén na piikladu bitcoinu a ukazat nazory ceskych odbornikli

z riznych odvétvi.

® NPR. < The Quits Rate: Another Economic Indicator. Npr.org [online]. 2009 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.npr.org/templates/transcript/transcript.php?storyld=100986733, dale take United States Department
of Commerce. Economics & Statistics Administration. Esa.doc.gov [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.esa.doc.gov/

7 United States Department of Commerce. Bureau of Economic Analysis. Bea.gov [online]. 2017 [cit. 2017-02-
24]. Dostupné z: http://www.bea.gov/

® International Monetary Fund. 5. Report for Selected Countries and Subjects: Japan. Imf.org [online]. 2016 [cit.
2017-02-24]. Dostupné z: http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2016/01/weodata/weorept.aspx?pr.x=51
&pr.y=3&sy=2016&ey=2020&scsm=1&ssd=1&sort=country&ds=.&br=1&c=158&s=NGDPD%2CNGDPDPC
%2CPPPGDP%2CPPPPC&grp=0&a=

® CoinDesk.com. Who is Satoshi Nakamoto? CoinDesk.com [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.coindesk.com/information/who-is-satoshi-nakamoto/



Cilem této prace je analyza kryptomén ze vSech uhlii pohledu, jejich postaveni
v jednotlivych statech, komparace riznych pravnich systémi ve vztahu ke kryptoménam.
Nekladu si za cil navrhnout feSeni problému pravniho postaveni kryptomén, ani vytvorit
n¢jaky model nadvrhu zakona, ktery by fesil tento problém v budoucnu. Pro takové piipadné
feSeni musi probéhnout riiznd studia z pravniho, ekonomického, technického a softwarového
pohledu. Pro dosazeni tohoto cile by méla byt vytvorena celd skupina odbornikii s velkym
financovanim ze strany statu, jelikoZz co nejrychlej§i vyieSeni dané problematiky
zékonodarcem pomuze statu byt lidrem v této problematice.

Diplomova préace se opira o hlubokou analyzu a zkoumani Svycarského zavazkového
kodexu,'® Bankovniho kodexu,'' Kodexu o burzach'? a Kodexu proti prani $pinavych penéz;
dokladi Kongresu, finan¢niho Gfadu a rGznych instituci Spojenych statd americkych, které
jsem vybral; findlni zpravy finan¢ni agentury Japonska, rGznych instituci, agentur a organt
danych statl, internetovych zdrojt, které osvétluji kryptomény z nejriznéjsich uhli pohledu.

Pii psani této prace jsem pouzil metodu komparativni, deskriptivni a synteticko-

analytickou.

1% The Federal Assembly of the Swiss Confederation. Federal Act on the Amendment of the Swiss Civil Code
[online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://www.admin.ch/opc/en/classified-compilation/19110009/
201701010000/220.pdf

" Svycarsky federalni kodex o bankovnictvi a bankovnim tajemstvi

1 Svycarsky federalni kodex o burzach a sménarenské ¢innosti



1. Obecné ke kryptoménam

Lidstvo si nelze predstavit bez penéz. Penize — specifické zbozi maximalni likvidity,
které je univerzalnim ekvivalentem ceny jiného zbozi a sluzeb. Rozvoj penéz jako takovych je
spojen s rozvojem lidstva jako celku. Zbozi, sluzby, zbran¢, mince riznych druhd, papirové
penize, akcie — je to jenom mala ¢ast vSeho toho, co nékdy bylo pouZzivano nebo se az do
dnesniho dne pouziva jako penize.

S rozvojem internetu ve svété se zacCaly rozvijet 1 rizné zpisoby placeni za zbozi a
sluzby, mince a papirové penize pomalu se vyméiuji za plastové karty, bezkontaktni platby
nebo rizné zpusoby placeni ptes internet, coz ve vysledku vedlo k vytvofeni internetové,
virtudlni, elektronické mény, digitalni mény a kryptomény.

Ze zatatku se vzdalené placeni pomoci internetové sit€¢ uskuteciiovalo pomoci
ptfimého posilani hotovosti. Pro prodavajiciho bylo hlavni dostat penize a zkontrolovat, zda
jsou pravé. Pro kupujiciho bylo hlavni mit potvrzeni, ze penize opravdu poslal prodavajicimu
a ze ma pravo obdrzet koupené zbozi nebo sluzbu. Pti takovych prvnich krocich placeni pies
internet strany nemusely mit diivéru a jistotu v protistrané a v spéSném obchodovani, proto
se s postupem casu objevili mezi stranami tfeti osoby, zprostfedkovatelé, kterym ob¢ strany
mohly véfit a v ptipad¢ problému se mohly obratit pfimo na né. Kupujici v jednom misté
ptedaval penize zprostiedkovateli, prodavajici v jiném misté tyto penize od zprostiedkovatele
dostaval. Fyzicky nebylo tfeba penize pfevaZzet z jednoho mista na druhé, jelikoz mohl
zprostiedkovatel pouZit svoji zasobu penéz. Timto dochéazelo ke zrychleni a zlevnéni celého
procesu vzdaleného zaplaceni penéz kupujicim prodavajicimu. Jednou z moznosti takového
zaplaceni byla moznost blokovat nebo stornovat zaplaceni.

S rozvojem pocitatovych systémil jako celku a zvlasté internetové sité se objevila
nova potfeba — jeSt€ rychleji, bezpecnéji a levnéjSim zplsobem zaplatit bez pomoci
zprostiedkovatele - tieti strany. A prave i1 to vedlo ke stvofeni kryptomény — elektronického
platebniho systému zaloZzeného na kryptografickém diikazu misto davéry, ktery dovoli
jakymkoliv dvéma strandm provést vzajemnou transakci ptimo bez potieby diivéryhodné treti
osoby. Transakce, které neni vypocetné mozno zménit, by mély ochranit prodavajici proti
podvodu, a tim by bézny majetkovy mechanismus mohl byt jednoduse implementovan, aby
ochranil kupujici.”> Soutasné od rtiznych vyvojait z riiznych stati zacaly pronikat informace,

ze jsme blizko toho, Ze brzy dojde ke stvofeni uplné nové mény, kterd se bude pohybovat

B JFB. Cesky pieklad originalniho textu vynélezce Bitcoinu. Jakfungujebitcoin.blogspot.cz [online]. 2015 [cit.
2017-02-24]. Dostupné z: http://jakfungujebitcoin.blogspot.cz/2015/06/slovo-vynalezce-bitcoinu_14.html



nezavisle na geografickych prostorech internetu.

Prvni zminkou o kryptoméné jako o alternativnim zplsobu zaplaceni byla zminka
z roku 1998, napad na jeji vytvoreni patii Japonci Vei Dai, ktery popsal ideu kryptomény b-
money.'* Nezavisle na Vei Daiovi predstavil sviij napad Nik Sabo jako bit-gold."”” Trochu
pozd¢ji svlj népad realizoval Chel Finni pomoci chash-blokl pro systém Hashcash na bazi
&ipu pro Sifrovani IBM.'® Viechny tyto napady vedly k tomu, Ze v roce 2009 nékdo pod
nicknejmem Satosi Nakamoto vytvofil kryptoménu bitcoin a cely kod, protokol a princip
systému zvefejnil, tim padem oteviel pro kazdého kryproménu bitcoin a ukazal, ze je
bezpe¢ny a divéryhodny.

V naésledujicim textu se pokusim vymezit jednotlivé nazvy, které se v této oblasti

pouzivaji: internetova / virtudlni / elektronickd / digitdlni ména nebo kryptomeéna.

1.1 Internetova ména

Internetovda ména piedstavuje platebni systém, ktery se pouzivd k vzijemné vyméné
mezi uzivateli internetu a pro zaplaceni riznych potieb, zbozi a sluzeb pomoci internetové
sité. Pojem internetova ména se Siroce pouziva ve vychodni Evropé, kde kazda vice ¢i méné
velkéd socidlni sit’ nebo internetova platforma nabizi svym uzivatelim moZnost vytvofit si
internetovou penézenku a s jeji pomoci platit za veskeré sluzby. Ke sluzbam, které se daji
zaplatit pomoci internetové penézenky, patii: ucet u telefonniho operatora, ucet u
internetového operatora, zaplaceni komunalnich sluzeb, nakupovani pfes internet, zaplaceni
charitativnich piispévki atd."”

Ruskd obdoba mezinarodné¢ zndmé socidlni sit€¢ Facebook - V Kontakte, kterd je
dominantni ve statech byvalého Sovétského svazu, méla donedédvna sviyj platebni systém. K
dnesnimu dni 14. 3. 2017 ma socialni sit’ V Kontakte vice jak 380 milionti uzivatelt, vice jak
80 miliond uzivatelt nav§tévuje svilj profil kazdy den,'® coz je pro socialni sit’ opravdu velky

uspéch, ktery by mohl ptfinést i velké penize.19 »Mohl by...,* ale tak velky objem transakci a

“ BitCoinWiki. B-money. Bifcoin.it [online]. 2016 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://en.bitcoin.it/wiki/B-
money

" Nick Szabo. In: Wikipedia: the free encyclopedia [online]. San Francisco (CA): Wikimedia Foundation, 2016
[cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://en.wikipedia.org/wiki/Nick Szabo

'° JFB. Cesky pieklad originalniho textu vynélezce Bitcoinu. Jakfungujebitcoin.blogspot.cz [online]. 2015 [cit.
2017-02-24]. Dostupné z: http://jakfungujebitcoin.blogspot.cz/2015/06/slovo-vynalezce-bitcoinu_14.html

Y Wiki Reality. Internet Money. Wikireality.ru [online]. 2016 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.wikireality.ru/wiki/%D0%98%D0%BD%D1%82%D0%B5%D1%80%D0%BD%D0%B5%D1%82-
%D0%B4%D0%B5%D0%BD%D1%8C%D0%B3%D0%B8

'® https://vk.com/page-47200925 44240810

19 24PayBank. Platebni systém Vkontakte? Je to viibec mozné? 24paybank.com [online]. 2016 [cit. 2017-02-24].
Dostupné z: https://24paybank.com/faq/Platezhnaja-sistema-Vkontakte-Vozmozhno-li-takoe.html



pen¢z, ktery kumulovala sit' V Kontakte, vzbudil zdjem vlady Ruské federace, v jejimz
pravnim prostoru je sit’ registrovana, a jelikoz v Rusku neni dobie regulované internetové
obchodnictvi, vlada vymezila této siti mezery a nedostatky, které by si méla napravit, aby
mohla ptsobit v souladu s pravem Ruské federace. Vedeni socidlni sit¢ provedlo analyzu,
kolik by ji stalo ptizptisobit sviij systém témto pozadavkim, a doslo k zavéru, ze levnéjsi a

snadn¢jsi bude vzdat se upln¢€ obchodovani pomoci své site.

1.2 Virtualni ména

Virtudlni ména predstavuje digitalni hodnotu, kterd miize byt obchodovana na internetu
a miize byt pouzita i jako prostfedek platby za zbozi a sluzby. Virtualni mény existuji pouze
jako digitalni kod, a proto nemaji fyzicky protéjsek naptiklad ve form¢ minci nebo
bankovek.?® V f{jnu roku 2012 Evropska centrilni banka zvefejnila svou studii ,,Schéma
virtualnich mén“,*' ve které je vénovani pozornost virtudlnim méndm a ve které je
konstatovano, ze v nékterych piipadech virtudlni sdruzeni / komunity vytvareji a nasledné
propaguji a rozsifuji svou vlastni virtualni ménu pro vyménu zbozi a sluzeb za tuto konkrétni
jednotku své virtualni mény. V této studii Evropska centralni banka prohlasuje virtualni ménu
za jeden z druhi digitalnich penéz neregulovanych statnimi organy a organy Evropské unie,
které se vytvareji a reguluji nejcastéji samymi vyvojaii a vlastniky platforem, na kterych by
tato virtualni ména meéla fungovat.

V pravnim systému Spojenych stati americkych Komise pro financni zlo¢iny
(FinCen) Ministerstva financi Spojenych statli americkych publikovala dne 20. biezna roku
2013 dokument, ktery obsahoval interpretaci vyuZiti zdkona Spojenych statl americkych o
bankovnim tajemstvi (Bank Secrecy Act) pro vytvofeni, viménu a prodej virtualnich mén.*

Podle Komise pod pojmem penéz jako redlné mény se rozumi mince a papiroveé penize

Spojenych statlh americkych nebo jiného statu, které jsou:
1. zékonnymi prostiedky placent,
2. jsou sménitelné,

3. pouzivaji se jako redlné penize ve staté, ve kterém jsou tyto penize emitovany.

?% Sja Partners. What is virtual money? Sia-partners.com [online]. 2016 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://en.finance.sia-partners.com/what-virtual-money

*! European Central Bank. Virtual currency schemes. Europa.eu [online]. 2012 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf

2 FinCEN. gov. United States Department of the Treasury Financial Crimes Enforcement Network | FinCEN.gov
[online]. Dostupné z: https://www.fincen.gov/statutes_regs/guidance/html/FIN-2013-G001.html
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Dale Komise pro finan¢ni zlo€iny zmifluje v tomto vymezeni penéz také virtudlni ménu.
Podle Komise je virtudlni ména prostfedkem smény, ktery se pouziva jako ména v nékterych
sférach, ale nema vSechny vlastnosti redlné mény. Mezi virtualni mény tak spadaji zejména:

— virtudlni ména, kterd nema status zakonného prostiedku zaplaceni v zddném ze stati

sveta,

— virtudlni ména, kterd muze byt konvertibilni vtom pfipadé, pokud mé néjaky

ekvivalent v realné méné nebo

—  virtualni ména, ktera slouZi jako nahradni ména realné méné v konkrétnim stats.”

Mnozi vnimaji virtualni ménu jako ménu pro pocitacové hry, jako jakési soukromé
virtudlni penize, které se pouzivaji pro nakupovani a prodej virtudlniho zbozi v riznych
socialnich sitich a v pocitacovych online hrach. V takovych sitich virtudlni ména slouzi pro
nakupovani avatard, riiznych hracich artefaktil (zbrang, pozemky, statusy) atd.** Virtualni
ména je velky byznys, ktery nelze podceiiovat. Jiz celd 1éta existuje ze strany uzivatell
socialnich siti a hract pocitacovych her velkd poptdvka po virtudlnim zbozi. Hry jsou
virtualni, ale vyvojafim pfindsi toto zbozi zisk redlny.”” Na zalatku pouze hradi
ze Spojenych stati americkych utraceli realné penize pro nakup virtudlnich her a doplnkt k
nim, dnes tato tendence postupuje do celého svéta. Podle serveru www.zynga.com v roce
2009 tento server prodal virtudlni ménu a virtudlni zbozi v celkové hodnoté vice jak 100

miliont americkych dolar.*

1.3 Elektronické penize

Elektronické penize jsou Sir§im pojmem neZ ostatni. Je to nejednoznacny a stdle se
ménici termin, ktery se pouZiva v riznych smyslech spojenych s vyuZzitim pocitacovych siti, v
internetovém prostfedi a rtiznych systémech skladovani informaci a penéz. Pod pojmem
elektronické penize se rozumi systémy uchovavani a rozd€lovani jak tradi¢nich, tak i

netradi¢nich mén. Obchodovani s elektronickou ménou mize probihat jak pod kontrolou a za

% FinCEN. gov. United States Department of the Treasury Financial Crimes Enforcement Network | FinCEN.gov
[online]. Dostupné z: https://www.fincen.gov/statutes_regs/guidance/html/FIN-2013-G001.html

4 CORWIN, P. Virtual Currencies and Virtual Goods — Definitions and Revenue Streams in Social Networks.
Howtostartasocialnetwork.com [online]. 2014 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: http://howtostartasocial
network.com/2014/06/24/virtual-currencies-and-virtual-goods-definitions-and-revenue-streams-in-social-
networks/

» MILLER, C. C. and B. STONE. Virtual Goods Start Bringing Real Paydays. Nytimes.com [online]. 2009 [cit.
2017-02-24]. Dostupné z: http://www.nytimes.com/2009/11/07/technology/internet/07virtual.html, dale take
BBC. Sales of virtual goods boom in US. Bbc.co.uk [online]. 2009 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://news.bbc.co.uk/2/hi/technology/8320184.stm

* MILLER, C. C. and B. STONE. Virtual Goods Start Bringing Real Paydays. Nytimes.com [online]. 2009 [cit.
2017-02-24]. Dostupné z: http://www.nytimes.com/2009/11/07/technology/internet/07virtual.html
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podminek pevné stanovenych statem, centralni bankou nebo jinymi organy, tak i pomoci
vlastnich internich pravidel systému elektronické mény.

V EU se za elektronické penize povazuje penézni zédvazek emitenta elektronickych
penéz v elektronické podobé, ktery se nachazi na elektronickém nosi¢i u uzivatele systému

elektronické mény. Tyto pen&zni zavazky museji odpovidat tiem zakladnim kritériim:?’

1. zaznamendavaji se a ukladaji se na elektronickém nosici,
2. zahrnuji se do obratu emitentem pii pfijeti penéznich prostiedki od jinych osob
v objemu odpovidajicimu emitované Castce,

3. jsou piijimény jako platebni prostfedek jinymi osobami (krom¢ samotného emitenta).

RozliSuji se dva druhy elektronickych penéz: prvni je na bazi smart-caret (card-based),
druhy na bézi sité (network-based). Oba tyto druhy se dale d&li na anonymni a neanonymni.*®
Podle Evropské centralni banky zptsoby pfistupu k bankovnim U¢tim klientd banky,
zejména tradi¢ni bankovni karty (jak s mikroprocesory, tak i magnetové) a také internetové
bankovnictvi nepatii k elektronickym penézim. V systémech, které uskuteciiuji transakce
pomoci elektronickych penéz, se bankovni Gty pouzivaji jenom pro vklad a vybér penéz
zuctu. Pro praci sucty s elektronickymi penézi se pouziva konsolidovany bankovni ucet
emitenta elektronickych penéz, v zadném piipadé se nepouziva bézny ucet nebo ucet
k platebni kart& klienta banky.*’

V procesu emise elektronickych penéz se bézné penize ukladaji na konsolidovany
bankovni Uc¢et emitenta elektronické mény. V okamzZiku, kdy uzivatel elektronickych penéz
potiebuje zaplatit pomoci téchto penéz za redlné zbozi a sluzby, bézné penize se odepisuji
z konsolidovaného bankovniho Uc¢tu emitenta elektronickych penéz. Podle nazoru Evropskeé
centrdlni banky pod elektronické penize nespadaji predplacené karty, jako jsou naptiklad:
darkova karta, karta na tankovani u Cerpacich stanic, telefonni dobijeci karta, sbérné a slevové
karty obchodnich siti atd. Pouziti karet takového druhu neznamena uskute¢néni nové platebni

transakce. Redlné pouziti takového druht karet se uskuteciiuje v okamziku ndkupu nebo

7 EU. Directive 2000/46/EC of the European Parliament and of the Council. Europa.eu [online]. 2000 [cit.
2017-02-24]. Dostupné z: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:32000L0046:EN:
HTML

?® Electronic Money. In: Wikipedia: the free encyclopedia [online]. San Francisco (CA): Wikimedia Foundation,
2001- [cit. 2017-03-29]. Dostupné z: https://en.wikipedia.org/wiki/Electronic_money

» European Central Bank. Electronic Money. Europa.eu [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit banking/electronic_money/html/index.en.html
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dobijeni takové karty. Pouziti pfedplacenych karet negeneruje nové penézni masy, ale je to
30

v podstat¢ jenom prostd vymeéna informaci pomoci karet a pocitaca.
1.4 Digitalni ména

Digitalni ména se pouziva jako alternativni nebo dopliikovd ména. Casto je kurz
digitalni mény spojen s kurzem narodni mény konkrétniho statd, ale jsou i jina spojeni.’!
Digitalni ména miize byt spojena se vzacnymi kovy (E-Gold, WebMoney Gold - WMGQG),
zaroven existuji digitdlni mény, které s ni¢im spojené nejsou a jsou nezavislé, tyto mény se
nazyvaji kryptomény. Jako ptiklad digitdlni mény lze uvést digitdlni ménu, kterou vytvoftila
University College of London na navrh Bank of England — RScoin.*® Vedeni banky v&fi, Ze
jejich vlastni digitdlni ména v ménovych transakcich je lepsi nez standardni ména, jelikoz
transakci 1ze pomoci digitdlni mény provadét rychleji, efektivnéji a transparentnéji nez
v piipad¢ transakci s klasickou ménou. Bank of England nevyuzila jiz existujici digitalni
mény proto, Ze je nelze efektivné ovladat, tim padem nejsou bezpecné. Cilem vytvoteni
vlastni digitdlni mény bylo zvétSeni zisku banky, jelikoz se zavedenim digitdlni mény roste
pocet transakci. Bank of England se také domnivé, ze RScoin mohl byt vyuzit jako rezervni
obchodovani (neni ovlivnéna sménnym kurzem).*

Bank of England neni jedinou bankou, kterd podporuje vyvoj novych digitdlnich mén.
Se svou vlastni digitilni ménou pracuje Cinskd centralni banka,’® Centralni banka
Nizozemska,” Centralni banka Ekvadoru®® a Kazachstinu.”” Na rozdil od virtualni mény

(slouZici pro koupi virtudlnich véci) se digitdlni ména pouziva pro nakup realného zbozi a

*® EU. Directive 2000/46/EC of the European Parliament and of the Council. Europa.eu [online]. 2000 [cit.
2017-02-24]. Dostupné z: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:32000L0
046:EN:HTML

* MELIK, J. Digital currency: Brave new world or criminal haven? Bbc.co.uk [online]. 2012 [cit. 2017-02-24].
Dostupné z: http://www.bbc.com/news/business-19785935

*> COLEMAN, L. Bank Of England’s RSCoin: A Hybrid Digital Currency To Improve Global Trade.
Cryptocoinsnews.com [online]. 2012 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://www.cryptocoinsnews.com/bank-of-
englands-rscoin-a-hybrid-digital-currency-to-improve-global-trade/

* COLEMAN, L. Bank Of England’s RSCoin: A Hybrid Digital Currency To Improve Global Trade.
Cryptocoinsnews.com [online]. 2012 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://www.cryptocoinsnews.com/bank-of-
englands-rscoin-a-hybrid-digital-currency-to-improve-global-trade/

*KOVALEVSKAYA, E. Cina vytvoii digitdlni ménu. RG.ru [online]. 2016 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
https://rg.ru/2016/01/21/cifra-site.html

* Fork Log. Centralni banka v Nizozemi pracuje na vytvoreni vlastni digitdlni mény. Forklog.ru [online]. 2016
[cit. 2017-02-24]. Dostupné z: http://forklog.com/tsentrobank-niderlandov-rabotaet-nad-sozdaniem-sobstvennoj-
tsifrovoj-valyuty/

** SATOSHI, N. Prvni narodni digitalni ména. Bitnovosti.com [online]. 2014 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
https://bitnovosti.com/2014/09/11/pervaya-electronnaya-gosvaluta/

7 ALEX03. Kazachstan premysli nad vydanim vlastni kryptomény. Bits.media [online]. 2016 [cit. 2017-02-24].
Dostupné z: https://bits.media/news/v-kazakhstane-zadumalis-o-vypuske-svoey-kriptovalyuty/
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redlnych sluzeb. Ale nehled¢ na tuto skutec¢nost, digitalni ména se nékdy oznacuje jako
virtualni ména a oba pojmy se mohou pouzivat jako synonyma.*®

Stejného nazoru je i Evropska centralni banka.” Federalni sluzba bezpe¢nosti (FBI)
Spojenych statii americkych a Komise pro financni zlo¢iny (FinCen) Ministerstva financi
Spojenych stat americkych ve svych dokumentech pouzivaji termin ,,virtudlni ména* jako
spole¢ny a jediny.*

Jako dobry piiklad obecné digitalni mény (tj. kterd neni fizend zadnou centralni
bankou) Ize uvést Liberty Reserve, ktera byla v roce 2013 zrugena na popud FBL*! a Perfect
Money. Az na vyjimku kryptomén jsou vSechny ostatni digitdlni mény centralizované, coz

pomahd vladdm a orgdniim stitni moci v¢as reagovat na zlo¢iny uskute¢iiované pomoci

digitadlnich mén blokovanim transakci a uzaviranim celych serverii digitdlnich mén.

1.5 Kryptomény

Kryptoména je digitalni systém (typ digitdlni mény), fungovéani takového systému
probiha pomoci pogitaové sité rozsifené po celém svétd.** P¥i fungovani daného systému
nemusi byt informace o transakcich Sifrované, mohou byt otevieny pro kazdého uzivatele
systému. Pro garanci nezménitelnosti vSech procesti systému se pouziva kryptografie — nauka
o metodach utajovani smyslu zprav ptevodem do podoby, ktera je Citelna jen se specidlni
znalosti.* Termin kryptoména se rozsitil v roce 2011 po publikaci &lanku ,,Crypto currency
v magazinu Forbes.** Kryptoména je je§té Casto oznadovana za digitalni hotovost (Electronic
cash).

Zakladni odliSnosti kryptomén od ostatnich digitdlnich mén a mén vcelku spocivaji v
tom, Ze u kryptomén chybi jakykoliv vnitifni nebo vnéj$i regulator. Absence regulatoru vede

k tomu, Ze banky, finan¢ni, soudni a jiné¢ statni a soukromé organy a organizace nemohou

* MELIK, J. Digital currency: Brave new world or criminal haven? Bbc.co.uk [online]. 2012 [cit. 2017-02-24].
Dostupné z: http://www.bbc.com/news/business-19785935

3 European Central Bank. Virtual currency schemes. Europa.eu [online]. 2012 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf

* FinCEN. gov. United States Department of the Treasury Financial Crimes Enforcement Network | FinCEN.gov
[online]. Dostupné z: https://www.fincen.gov/statutes_regs/guidance/html/FIN-2013-G001.html

*' SANTORA, M., W. K. RASHBAUM and N. PERLROTH. Online Currency Exchange Accused of
Laundering $6 Billion. Nytimes.com [online]. 2013 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.nytimes.com/2013/05/29/nyregion/liberty-reserve-operators-accused-of-money-laundering.html

* PaySyst. Crypto Payment System. Paysyst.ru [online]. 2013 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://paysyst.ru/crypto-payment-system.html, take dale Bits.media. Kryptomény. Bits.media [online]. 2013 [cit.
2017-02-24]. Dostupné z: https://bits.media/bitcoin-forks/

*® Kryptografie. In: Wikipedia: the free encyclopedia [online]. San Francisco (CA): Wikimedia Foundation, 2017
[cit. 2017-03-29]. Dostupné z: https://cs.wikipedia.org/wiki/Kryptografie

* GREENBERG, A. Crypto Currency. Forbes.com [online]. 2011 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
https://www.forbes.com/forbes/2011/0509/technology-psilocybin-bitcoins-gavin-andresen-crypto-currency.html
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pusobit na zadné transakce uzivatelll systému kryptomén. Toto vSechno vede ke stoprocentni
realizaci obchodii pomoci kryptomén — nikdo neni schopen zastavit, zamitnout, zablokovat
obzalovat nebo néjakym jinym zptsobem odvratit takovou transakci bez ptistupu k osobnimu
kli¢i vlastnika G&tu v systému kryptomény.*

Vétsina kryptomén je anonymni — vSechny transakce mezi vSemi adresami

(kryptopenézenky) jsou otevieny, ale propojenost mezi konkrétni adresou a konkrétni osobou

je skryta.

1.6 Zavér analyzy nazvu

Po prozkoumani vSech moZznych a pouzivanych nazvi pro neklasickou ménu:
internetova / virtualni / elektronicka / digitalni ména, nebo kryptoména, jsem dosel k zavéru,
Ze tyto nazvy jsou mezi sebou velmi t€sné propojeny a Casto jsou specialisty, organy a autory
odbornych textli navzdjem zaméilovany. Rozvoj pocitatové mény probihal v nékolika
stupnich: pocitaovd ména byla nejdiive prostfedkem piistupu k bankovnimu Uc¢tu, potom se
postupné vyvijela z ndhrazky bézné¢ mény, pies hraci a virtudlni mény az ke kryptoménam.
Nejvyssim stupném vyvoje téchto mén je kryptoména, jelikoz kazdodenni pouziti této mény
dava uzivatelim nejvice svobody. Proto budu nadile ve své diplomové praci pro vSechny
druhy pocitacovych mén pouzivat termin kryptoména.

Tato prace se zaméfuje na komparaci pravnich podminek uziti kryptomén ve statech,
které jsem vybral. Pozornost je vénovéana také ekonomickému vyznamu, pravnim tpravam
a rizikim, ktera jsou spojena s kryptoménami v téchto statech.

Jak ukazuji rtizné studie, kryptomény nesou znaéné riziko pro vladu kazdého statu,
jelikoz tento typ mény pievazné neni ve svété nijak podrobnéji regulovan, a proto mize byt
zneuzit pro financovani terorismu, korupci, prani $pinavych penéz anebo dalsich zlo¢ind.*®

Na mezinarodni Urovni jest¢ nebyl vytvofen jednotny piistup stath k regulaci
kryptomén. Mezinarodni standardy ve vztahu k nim neexistuji. Z toho l1ze dovodit, ze vyzvy,
které ptfinasi kryptomény, nebyly feSeny jednotné az do soucasnosti.

Podle serveru Coinmarketcap.com, ktery se zabyva kryptoménami, k dneSnimu dni ve

svété existuje 709 kryptomén. NiZe si dovoluji umistit informaci o deseti nejzndméjSich

* NAKAMOTA, S. Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System. Bitcoin.org [online]. 2016 [cit. 2017-02-
24]. Dostupné z: https://bitcoin.org/bitcoin.pdf, tdke dale GREENBERG, A. Crypto Currency. Forbes.com
[online]. 2011 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://www.forbes.com/forbes/2011/0509/technology-psilocybin-
bitcoins-gavin-andresen-crypto-currency.html, take dale http://cyberleninka.ru/article/n/sravnitelnaya-
harakteristika-pravovogo-regulirovaniya-bitkoina-v-raznyh-stranah

e Investopedia. What are the risks of investing in Bitcoin? Investopedia.com [online]. 2014 [cit. 2017-02-24].
Dostupné z: http://www.investopedia.com/ask/answers/1003 14/what-are-risks-investing-bitcoin.asp
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a nejpouzivanéjSich kryptoménach, tj. jejich mezinarodni oznaceni, cenu, denni objem atd.

Obrézek &.1: Seznam Kryptomén®*’

“4 Name Symbol Market Cap Price  Available Supply Volume (24h)
1 Bitcoin BTC $11,796,415240  $736.64 16,013900 $65,578,100
2§ Ethereum ETH $695,987,047 $8.05 86,433,323 $13,998,100
3+ Ripple XRP $251,805,061 $0.007019 35876,617,244*  $2,069,720
4 Litecoin LTC $188,745,591 $3.88 48,656,179  $1,801,760
5 @ Monero XMR $103,463,139 $7.70 13,439,983  $2,395,710
6 ¢ Ethereum Classic ETC $62,840,783 50.727743 86,350,241 $489 793
7 2 Dash DASH $61,258,235 $8.86 6,914,178  $1,345,870
8 & Augur REP $40,289,700 $3.66 11,000,000*  $506,160
9 4\ Steem STEEM $34,734516 $0.155501 223371654  $168,486
10 @ NEM XEM $33,669,900 $0.003741  8,999,999,999* $26,807

Jerry Brito a Eli Dourado z Mercatus Center George Mason University ve svém
¢lanku o kryptoménach vysvétluji, co jsou kryptomény. Podle nich je kryptoména nazev
distribuovaného a decentralizovaného systému pro bezpe€nou komunikaci a pienos
digitalnich mén, zaloZeny na kryptografii. Ména takového systému miZze byt vyménéna za
realné penize podle trzniho kurzu.*®

Nejvétsi trzni podil mezi vSemi kryptoménami ma urcité prvni kryptomeéna - bitcoin.
Proto se dale ve své diplomové praci budu zabyvat analyzou pravé tohoto fenoménu, této
kryptomény — bitcoinu. Prvni kryptoménou byl bitcoin, jeho vznik se datuje nalednem
roku 2009.* Jedna se o digitalni penize, které je mozné posilat pies internet. V sou¢asnosti
ma bitcoin nejSirsi sit’ v porovnani s ostatnimi kryptoménami a je nejlikvidnéjsi kryptoménou.

Bitcoin neni hmotny a neni spojen s Zadnou ménou zadného stitu, vzacnymi kovy nebo

*’ Alternativni mény | Bitcoin-info.cz. Bitcoin-info.cz [online]. Dostupné z: https://www.bitcoin-
info.cz/alternativni-meny

* ELI DOURADO, JERRY BRITO. The New Palgrave Dictionary of Economics. Mercatus.org [online]. 2014
[cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://www.mercatus.org/publication/cryptocurrency

i History of Bitcoin [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: http://historyofbitcoin.org/
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pfirodnimi zdroji. Kurz bitcoinu je velmi pohyblivy a stile se méni. Dnes, tedy 15. 3. 2017, se
kurz jednoho bitcoinu podle serveru Coindesk.com rovna 1,251.96 americkych dolart, coz je
prakticky nejvyssi cena za posledni dobu. Kurz bitcoinu zévisi jen na objemu nabidky a
poptavky. Obrat bitcoinu neni kontrolovan zddnym orgdnem, rezortem nebo organizaci a
realizuje se pouze mezi kryptowalletami uzivatell systému.
V porovnani s ostatnimi alternativami ma bitcoin mnoho vyhod:
- Dbitcoiny se prevadéji pfimo od osoby k osob¢ pies internet bez bankovni brany nebo
zdanéni,
- poplatky jsou o mnoho nizsi nez u bankovnich karet a jinych systému kryptomeén,
- bitcoin je mozné pouzit ve velkém poctu statd,
- Ucet uzivatele nemize byt zmrazen bankou nebo organy statni moci,

- nejsou zadné podminky pro otevieni uctu, koupi a prodej bitcointi.

Stejné jako u kazdé kryptomeény 1 u bitcoinu existuje nékolik vyménnych kurzt, podle
kterych se daji nakupovat a prodavat za dolary, eura a jiné mény. Bitcoiny, které uzivatel
koupi, jsou v jeho digitalni penézence na pocitaci, tabletu nebo v mobilu. Posilani bitcoint
jinym uzivatelim (za zbozi, sluzbu nebo cokoliv jiného) je stejné lehké jako posilani emailil
nebo SMS zprav.

Bitcoinu fikame kryptomeéna, jelikoZ cely systém pouziti této neklasické mény stoji na
principech kryptografie: komunikace je zabezpecena proti zménam kodu ze strany tieti osoby,
kazdy bitcoin a kazdy uzivatel je Sifrovan unikatnim identifikdtorem a kazda transakce je
oteviend pro vSechny uZivatele a zapisuje se do tzv. Uetni knihy (distributed ledger /
blockchain), tento kdd mohou vidét vSichni uZivatelé, nedd se zménit a neodhaluje osobni
udaje uZzivatelll. Transakce s bitcoiny pfeci jen nejsou zcela anonymni. Pokud je cilem prosty
nakup bitcoind, transakce bude anonymni a dojde jenom k vyméné penéz za bitcoiny mezi
stranami. Ale jakmile budeme néco kupovat pomoci bitcoint, dojde k zapojeni tfeti strany do
transakce, jelikoz takové transakce potfebuje kontrolu ze strany zprostfedkovatele, kterému
jsou znamy udaje a finanéni informace jak kupujiciho, tak i prodavajiciho.*

Na rozdil od diivéjsich digitalnich mén, které mély néjakou centralni fidici osobu nebo
subjekt, sit’ bitcoin je zcela decentralizovand, kontrola probihd ze strany kazdého uzivatele.’'

Uzivatelim bitcointi se nabizi vyhody niz$ich transakénich nékladt, zvySeni ochrany

** NIELSEN, M. How the Bitcoin protocol actually works. Michaelnielsen.org [online]. 2017 [cit. 2017-02-24].
Dostupné z:http://www.michaelnielsen.org/ddi/how-the-bitcoin-protocol-actually-works/

>! Bitcoin Project. Some things you need to know. Bitcoin.org [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
https://bitcoin.org/en/you-need-to-know
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soukromi a ochrana ztraty kupni sily bitcoinu pied inflaci. M4 vSak také fadu nevyhod, které
by mohly branit jejich SirSimu vyuziti. Patii mezi né¢ znacné volatilita cen bitcoint, urcité
nebezpeci kradeze a podvodu pfi jejich ndkupu a prodeji. Bitcoiny ziskavaji stdle vétsi
popularitu, stavaji se béznym platidlem u nékterych obchodnikli, 1 kdyz nejsou oficialni
meénou. Zajem o bitcoiny je tak velky, ze dokonce existuji automaty (bitcoinmaty), pomoci

kterych se daji nakupovat a prodavat bitcoiny.
Obrazek ¢. 2: Bitcoinmat v Slovanském domé v Praze

Bitcoinmat Slovansky dm

h

S ——

Velmi zajimavou se jevi byt skute¢nost, ze podle magazinu Marwick>® - magazinu pro
klienty a piiznivce KPMG Cesk4 republika — nejvétsi poradenské a auditorské firmy v Ceské
republice, ¢eskd spole¢nost General Bytes patii do svétové Spicky ve vyrobé a distribuci
bitcoinovych automati, kde obsadila tieti pricku™ mezi viemi vyrobci a distributory téchto
automatl. Tato Ceska spolecnost byla predstavena i na nedavno uskutecnéné nékolikadenni
mezinarodni konferenci 2017 LibertyCon — European Students For Liberty Conference
vénované mimo jiné také bezpe€nosti kryptomén, kterd se uskutecnila v prostorach nasi alma

mater.

2 Marwick. 2016, &. 11. Dostupné také z: https://issuu.com/kpmgceskarepublika/docs/marwick-10.11-web-
export

> Coin ATM radar. General Bytes bitcoin ATM machine producer. Coinatmradar.com [online]. 2016 [cit. 2017-
04-02]. Dostupné z: https://coinatmradar.com/manufacturer/5/general -bytes-bitcoin-atm-producer/
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2. Princip fungovani kryptomén na prikladu bitcoinu

Diky tomu, Ze Satoshi Nakamoto zveiejnil cely proces fungovéni bitcoinu, mizeme
pochopit zékladni princip fungovani kryptomény. Server Bitcoin.org cely proces popisuje

takto:>*

1. Transakce. Elektronickd mince je definovana jako fetézec digitalnich podpist. Kazdy
majitel pfesouva minci k novému majiteli digitalné¢ podepsanym hashem piedchozi
transakce, vetejnym klicem dalsiho majitele a ptidanim tohoto klice na konec fetézce.
Ptijemce muze ovéfit podpisy tim, ze oveéri fetézec vlastnictvi. Problém samoziejmée
muze byt v tom, Ze piijemce nemuize ov¢rit, zda jeden z majiteld nepouzil minci
dvakrat. Jediny zptsob, jak potvrdit neexistenci transakce, je byt si védom vSech
transakci, proto kazdy uzivatel miize lehce zkontrolovat cely kod transakce a cas, aby
védel, ktera transakce byla uskutecnéna jako prvni. Na to navazuje Server s Casovym

, 55
razitkem.

2. Server s ¢asovym razitkem. Server s ¢asovymi razitky pracuje tak, Ze si vezme hash
blok s polozkami, které maji byt opatieny ¢asovym razitkem, a veiejné publikuje hash.
Casové razitko potvrdi, Ze data musela existovat zjevné v takovém Gase, aby mohla
byt do hashe zatazena. Kazdé casové razitko obsahuje pfedchozi ¢asové razitko v jeho
hashi, formujici tak fetéz, kde skazdym dalSim casovym razitkem se posiluji

predchozi.”

3. Potvrzeni praci (Proof-of-Work). Je to zabezpeceni systému proti riznym druhiim
utokl zvnéjsku (naptiklad DOS-utoky nebo spamovani), které se zaklada na nuceném
vykonani dlouhé prace (POW-prace), jejiz vysledek se d4 snadno zkontrolovat. Hlavni
vyjimecnost takového zabezpeceni systému je rozdil v ¢ase, ktery je potieba utratit na

nucenou praci a ktery se utraci na jeho kontrolu.”’
4. Sit. Kroky pfi béhu sité jsou nasledujici:

e nové transakce jsou rozeslany vSem uzliim,

> Bitcoin [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://bitcoin.org/en/

> JFB. Cesky pieklad originalniho textu vynalezce Bitcoinu. Jakfingujebitcoin.blogspot.cz [online]. 2015 [cit.
2017-02-24]. Dostupné z: http://jakfungujebitcoin.blogspot.cz/2015/06/slovo-vynalezce-bitcoinu_14.html

*® Tamtéz.

>’ BitCoinWiki. Proof of work. Bitcoin.it [online]. 2016 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
https://en.bitcoin.it/wiki/Proof of work

19


http://www.bitcoin.org/

e kazdy uzel sbird nové transakce do bloku,
e kazdy uzel pracuje na nalezeni ,,proof-of-work* pro sviij blok,
e jakmile uzel nalezne ,,proof-of-work®, rozesle blok v§em uzlim,

o uzly akceptuji blok jen tehdy, pokud vSechny obsazené transakce jsou platné a nejsou

jiz jednou pouzité,

e uzly vyjadii svoji akceptaci bloku tim, ze zapracuji vytvoreny blok do fetézce blokl

tim, Ze zahashuji akceptovany blok jako u pfedchoziho hashe.*®

Uzly vzdy potvrdi nejdelsi fetézec jako ten, ktery je spravny, a i nadale budou
pracovat na jeho prodlouzeni. Jestlize dva uzly vyslou rozdilnou verzi dalSiho bloku soucasné,
nékteré uzly mohou ptijmout jeden nebo ostatni jako prvni. V tomto ptipad€ pracuji s prvnim,
ktery pfijmou, ale uloZi ostatni vétve v ptipad¢, ze se stanou delSimi. Vazba bude pieruSena,
kdyz dalsi ,,potvrzeni prace* je nalezeno a jedna vétev se stane delsi; uzly, které pracovaly na
jiné vétvi, prejdou na dalsi.

Rozeslané nové transakce nezbytné nepotiebuji docilit do vSech uzld. Pokud dosili
hned do mnoha uzll, budou zakomponované do blokli. Rozeslani blokil je rovnéz tolerantni
k jejich nedoruceni. Jestlize uzel neptfijme blok, pozadd o néj, kdyz pfijme dalsi blok a

uvédomi si, Ze jeden postradal.”

5. Ziskani diskového prostoru. Jakmile je jednou posledni transakce s minci schovana
pod dostatenym mnozstvim blokt, transakce pouzité pred tim mohou byt vyiazeny,

aby se usetfil diskovy prostor.”

6. ZjednoduSené ovéefovani transakci. Provedena transakce se dd zkontrolovat i bez
provozovani plného sitového uzlu. UZivatel sité jen potiebuje drzet kopii hlavicek
bloku nejdelsiho, praci potvrzeného fetézu, ktery mize ziskat dotazovanim uzla v siti,
dokud neni pifesvédCen, Ze ziskal nejdelsi fetézec a ziskal vétev spojujici transakce

bloku s jeho Gasovym razitkem.®'

*® JFB. Cesky pieklad originalniho textu vynalezce Bitcoinu. Jakfingujebitcoin.blogspot.cz [online]. 2015 [cit.
2017-02-24]. Dostupné z: http://jakfungujebitcoin.blogspot.cz/2015/06/slovo-vynalezce-bitcoinu_14.html

* Tamtéz.

* Tamtéz.

* Tamtéz.
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7. Soukromi kazdé transakce. Tradicni bankovni model dosahl nutné trovné soukromi
limitovanim ptistupu k informacim jen zG¢astnénym a divéryhodnym tfetim strandm.
Potieba zvetejnit vSechny transakce s kryptoménou vetejné zabrafnuje tomuto postupu,
ale soukromi miize byt stale udrzovano znemoznénim toku informaci na jiné misto:
anonymnim drzenim vetejného klice. Vetejnost mize vidét, ze nékdo posild néjaky
obnos n€komu dal$imu, ale bez informace o propojeni transakce s vybranym
uzivatelem. Toto je podobné urovni informaci uvoliiovanych burzou, kde cCas a
velikost jednotlivého obchodu, tzn. zdznam, je proveden vetejné, ale bez sdé€leni, kdo

byly jednotlivé strany obchodu.

8. Novy par kli¢t. Jako dalsi ochrana pfed nezadoucimi priniky do systému, by mél byt
pouzit pro kazdou transakci novy par kli¢t, abychom bézného vlastnika udrzeli
stranou od moznosti byt sni spojen. Nékterd spojeni jsou stile nevyhnutelnd u
transakci s vice vstupy, kterd nezbytné prozradi, Ze jeji vstupy byly vlastnéné stejnym
majitelem. Riziko zde existuje v piipadé, Ze je majitel klice odhalen — spojeni mohou

odhalit ostatni transakce, které patii stejnému vlastnikovi.*®

Kryptomény jsou dikladné zabezpefeny proti padélani tim, ze algoritmus, ktery se
pouziva pii praci s kazdou transakci, je zablokovan. Jelikoz vysledek takového blokovani je
nepiedvidatelny, neexistuje proto jediny algoritmus pro rozblokovani kodu.

Tyto podrobné informace o fungovani kryptomén vSak béZny uZivatel urcité
nepotfebuje znat. Staci jenom nainstalovat na pocitac, telefon nebo jiné zafizeni bitcoin-
wallet, timto dojde pro tento bitcoin-wallet k vytvofeni prvni adresy. Jakmile uzivatel jiz zna
svoji bitcoin adresu, mize ji fict komukoliv, s kym chce obchodovat pomoci bitcointl.

Bitcoiny jsou generovany procesem nazvanym mining neboli t€zba. Celkové mnozZstvi
penéz je konecné a piredem zndmé, jejich uvolnovani do ob&hu je definovdno pouze
matematickymi zakony. Postupné bude vytézeno piesné 21 miliont bitcoind. Tézba je
distribuovany systém shody, ktery se pouziva k potvrzeni uskute€nénych transakci, které se
ukladaji do tzv. blokd. Zietézené bloky se nazyvaji blockchain. Tento systém vynucuje
chronologické uspotfddani probéhlych transakci, chrani neutralitu sit¢ a umoziiuje riznym
po¢itadim, aby se dohodly na stavu systému.®’

Z vyse popsaného principu fungovani kryptomén na ptikladu bitcoinu se daji odvodit

®2 JFB. Cesky pieklad originalniho textu vynalezce Bitcoinu. Jakfingujebitcoin.blogspot.cz [online]. 2015 [cit.
2017-02-24]. Dostupné z: http://jakfungujebitcoin.blogspot.cz/2015/06/slovo-vynalezce-bitcoinu_14.html

® Bitcoinman. Té&ba Bitcoini / Mining. Bitcoinman.com [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.bitcoinman.cz/index.php?c=tezeni-mining-bitcoinu-jak-vznika
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zakladni PRO a PROTI argumenty vici systému kryptomény bitcoin.

Zakladni argumenty PRO pouzivani systému kryptomény bitcoin:

1. Decentralizace ménového systému. VSechny transakce, dokonce i emise novych minci
se fixuji ve spole¢né historii, ktera je piistupna pro kazdého uzivatele. Timto lze
zkontrolovat celou cestu kazdé mince, praveé proto nelze kryptoménu padélat. Zaroven
neni mozné vymazat celou historii transakci, jelikoz ty se zachovavaji na pocitacich a

serverech milionu uzivatelu.

2. Otevieny kod kryptomény a anonymita. V systému bitcoinu funguji stejné zasady jako
v internetovém bankovnictvi pouze s jedinym rozdilem, Ze v systému bitcoinu neni
znam konecny uzivatel. Veskeré informace o transakcich jsou v otevienych zdrojich,
ve kterych vSak chybi informace o pfijemci nebo odesilateli minci (neexistuje
informace o osobnich udajich vlastnikdi bitcoin-wallet). AvSak tvrzeni, ze systém
kryptomén je Gplné anonymni neni zcela pravdivé. Tak dle dostupnych informaci se
v unoru letosniho roku danské policii podatfilo uskutecnit kontrolu bitkoinové
transakce od kupujiciho k proddvajicimu, coz ve vysledku pomohlo odhalit drogové
dealery. Pro tuto operaci danské policie vyuzila inovacni programovy systém, ktery
byl vytvofen Déanskym narodnim centrem boje proti kyberzlo€inu. Tento inovacni
systém se zakldda na porovnavani dvou riznych druht transakci bitcoinu. Nejprve se
analyzuje prvni transakce, ve které se bitcoiny pouZzivaji pro nakupovani, déle je tato
informace porovnana s nabidkami prodejcii navykovych latek a zijemci o koupi.
Vysledkem tohoto systému je identifikace viech ziastnénych osob.**

Dansky inovacni systém jiz byl prevzat Federdlni bezpecnostni sluZzbou
Spojenych stath americkych a Europolem. Zbyvd jenom se dockat zvefejnéni
podrobného principu fungovani dan¢ho systému pro potvrzeni domnénky, Ze systém
kryptomén jiz neni anonymni, coZ muize byt dobrym znakem pro vSechny
kryptomény, jelikoz jeden ze zékladnich argumentii proti vyuzivani kryptomén byl

pravé argument anonymity.

3. Zvlastni sit’ kryptomény. V sitich kryptomén neexistuje jediny hlavni server, ktery
odpovida za veskeré fungovani celého sytému. Protokoly funguji jako jedina sit.

Vymeéna koda (penéz) se uskuteCiiuje mezi 2 a vice programy klientd. Veskeré

* Danish police first in the world to hunt down criminals using bitcoin. The Next Web | International technology
news, business & culture [online]. Copyright © 2006 [cit. 03.04.2017]. Dostupné z:
https://thenextweb.com/eu/2017/02/21/danish-police-hunt-down-criminals-using-bitcoin/#.tnw_ AdCUnUQq
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bitcoin-wallety nainstalované uzivateli jsou soucasti sité¢ bitcoin. Kazdy uzivatel si
uklada protokoly o veskerych transakcich a o poctu bitcoind. Transakce se uskuteciuji
pomoci velkého mnozZstvi servertl, které se také oznaduji jako mining-servery. Zadna
banka, zadna finan¢ni sprava ani zadny stat nemuze kontrolovat vyménu penéz mezi

bitcoin-wallety uzivateli.

4. Neomezené moznosti transakci. Kazdy uzivatel sit¢ bitcoin nebo jiné kryptomény
muze zaplatit komukoliv, kdekoliv a upln¢ za cokoliv, bud’to za zbozi, sluzby nebo

jiné komodity.

5. Velmi nizké poplatky za sluzby sité. Placeni kryptoménami probihd bud’ bez poplatkd,
anebo s velmi nizkym poplatkem. Uzivatelé mohou sami zahrnovat do transakci
poplatky, aby dostali od sité prioritu pfi zpracovani pozadavku na pievod prostiedkd.
V porovnani s obycejnym pievadénim penéz z platebniho Uc¢tu na platebni ucet je cely

proces mnohem levnégjsi a celd transakce probihd velmi rychle.
Zakladni argumenty PROTI pouzivani kryptomény bitcoin:

1. Pomalé rozrustani se sit€ a uzndni mény ze strany stati. Nehled¢ na veskeré své
pozitivni vlastnosti, kryptomény a zejména bitcoin se zatim jesté nezacaly pouzivat ve
velkém, jak by bylo zddouci. Predpokladam ale, Ze se to Casem urcité zmeni. Zatim se
da bitcoiny platit jen v nékterych obchodech v Ceské republice. Podle serveru
Coinmap.org najdeme v Praze necelych 80 mist, kde se da zaplatit pomoci bitcoinu®

(obchody s potravinami, puj¢ovny vybaveni, kavarny, trafiky, kadefnictvi nebo

galerie). V jinych statech se daji zaplatit naptiklad sluzby spole¢nosti Ernst and Young

— auditort z velké &tyiky poradenskych spole&nosti.®®

2. Negjistota kurzu kryptomény. Maloco muZe ovlivnit kurz bitcoinu, a proto je t€zké
odhadnout, co je tfeba udé¢lat pro pohyb kurzu. Velmi prudky vyvoj kurzu bitcoinu
bylo moZzné zaznamenat v roce 2013, coz ve vysledku vedlo k tomu, Ze o bitcoin zacal
byt velky zdjem ze strany spekulanti. Chtéli co nejrychleji koupit bitcoin za nizké

ceny a pozdé&ji prodat za vyssi. Byli ale zklamani, jelikoz na tu dobu se kurz Bitcoinu

® Coin Map. Ulice Na Kopecku. Coinmap.org [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
https://coinmap.org/#/map/50.09996918/14.46910948/17

® KIRCHNER, K. EY Switzerland to digitalize itself and become first advisory firm to accept Bitcoins for its
services. Ey.com [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/ey-
news-release-switzerland-accepts-bitcoins-for-payment-of-its-services/$FILE/ey-news-release-switzerland-
accepts-bitcoins-for-payment-of-its-services.pdf
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neménil, velmi dlouho so nepohyboval viibec. Stagnace trvala do doby, kdy cely svét
ohromily dvé zpravy — vystoupeni Velké Britanie z EU (tzv. brexit), kdy kurz bitcoinu
prudce vzrostl pravé ve dny, kdy se britsti voli¢i rozhodli opustit EU. Graf ze serveru

Coindesk.com to velmi jasné demonstruje.®’

Obrazek 1: Kurz bitcoinu v dobé tzv. brexitu
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Druhou udalosti se stala volba prezidenta Spojenych stati americkych. V téchto
volbach prohrala favoritka voleb z Demokratické strany Hillary Clinton a vyhral kandidat
Republikanské strany Donald John Trump. Akciové trhy celého svéta nevédély, jak reagovat
na volbu nového prezidenta Spojenych stath americkych, coZ v disledku pfivedlo k ristu

oo X1 oy . . 68
kurzu bitcoin, o ¢emz svéd¢i graf z jiz vySe zmiflovaného serveru.

Obrazek 2: Kurz bitcoinu v dobé voleb prezidenta USA
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* BOVAIRD, C. From Brexit to Bitfinex: What Shaped Bitcoin's Price in 2016. Coindesk.com [online]. 2016
[cit. 2017-02-24]. Dostupné z: http://www.coindesk.com/brexit-bitfinex-shaped-bitcoins-price-2016/
** BOVAIRD, C. From Brexit to Bitfinex: What Shaped Bitcoin's Price in 2016. Coindesk.com [online]. 2016
[cit. 2017-02-24]. Dostupné z: http://www.coindesk.com/brexit-bitfinex-shaped-bitcoins-price-2016/

24


http://www.coindesk.com/

Tyto dva historické jevy tedy poslouzily k vyraznému ristu kurzu bitcoinu. Investofi
z celého svéta nevédéli jak postupovat, kam vkladat své prostiedky, nikdo nedokézal
predpovédet, co se bude dit dal. K dneSnimu dni je cena jednoho bitcoinu podle serveru

Fortune.com vys3i neZ cena zlata a &ini 1,289.09 americkych dolari.®’

3. Nepredvidatelnost. Zkratka feCeno, cely systém bitcoinu je i nadale jakymsi startupem,
1 kdyz uz léta existuje, a predpovédet jeho kurz je tak velmi obtizné. Zatim zaziva
systém bitcoinu jednu z prvnich fazi svého Zivota, jest¢ se reprezentuje jako novacek
na ménovém trhu. Kam se bude ubirat dal existence bitcoinu a vSech ostatnich
kryptomén, je tézce odhadnutelné, jelikoz neni jasné, nakolik budou staty spokojeny
s kryptoménami a nakolik dovoli kryptoméndm ovladat ekonomiky svych stati — tento

argument se jevi proti kryptoméndm jako nejsilné;jsi.

4. Absence garance. Uzivatelé systému bitcoin nemaji zadné garance toho, Zze bude
alespoil mozné vratit prostiedky investované do bitcoinu. Kurz bitcoinu se fidi trhem
nabidky a poptavky, a za mimotadnych situacich miize klesnout az na nulu, pficemz
nikdo nemtiZze garantovat, Ze tak tézkéa situace pro bitkoin nikdy nenastane. Kromé
toho bitcoin neni viibec pojistén a pii zhrouceni celého systému uzivatelé nedostanou

zpét své penize. Systém bitcoin se tak jevi byt jakousi finan¢ni bublinu.

5. Statni zdkazy. Rlzné staty se postavili ke kryptoménam riizné, o tom bude pojednano
nize, a to na piikladu Svycarska, Spojenych  statdl  americkych
a Japonska. Kazdy ze statli ma vlastni nezavislou ménovou politiku a politicky systém
a nikdo nevi, jak se kazdy z nich v budoucnu postavi ke kryptoméndm, zejména
k bitcoinu. Vlady mohou jak kryptoménu pfijimat, jit vstfic jeji popularité,
pfizplsobovat ji své zdkony a ménové systémy. Stejné tak je ale mozné, ze vlady
zacnou délat vSechno pro to, aby zabranily tak velké poptavce po kryptoméné a
snizujicimu se zajmu o vlastni ménu, coZ v disledku povede k prekdzkdm ze strany
statu, ke zhorSeni postaveni bitcoinu a moZzna 1 k Uplnému zakazu kryptomén
v konkrétnim staté. Napftiklad riziko uplného zdkazu kryptomén, zejména bitcoinu,
muizeme v soucasnosti sledovat v Rusku, kde se vlada Ruské federace snazi zabranit
velkému vlivu kryptomény na ekonomiku statu a na monopol statu na regulaci vSech

trhi. Zatim se Rusko snazi bitcoin ovladnout a néjak ho pfizpisobit svym zajmiim, ale

* SHEN, L. Bitcoin Just Became More Valuable Than Gold. Fortune.com [online]. 2017 [cit. 2017-02-24].
Dostupné z: http://fortune.com/2017/03/03/gold-bitcoin-price-value/
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jak vime, nikdo nema kontrolu nad bitcoinem, ale snahy takového rdzu mohou zhorsit

jeho kurz.

Obrat nelegalniho a zakdzaného zbozi a sluzeb. Jak vime, bitcoiny se da zaplatit za
cokoliv, kdekoliv a kdykoliv, nikdo to nemtize ovlivnit. To pfedstavuje pro vSechny staty
velky problém. Vyuziti kryptomény pii placeni za zbozi a sluzby vytvaii tzv. Sedou
ekonomiku, kterou nikdo neni schopen kontrolovat a regulovat. Takové situace je mozna diky
absenci kontroly ze strany kompetentnich statnich organti. Kromé toho pravé takové
netransparentni transakce jsou nejlepSim zptisobem, jak podnikat se zakdzanym zbozim
a sluzbami. Je mozné si snadno pfedstavit, Ze pomoci bitcoinu se uskutec¢iuji transakce pii
nakupu drog, zbrani, lidskych organt, bitcoiny figuruji v transakcich, které jsou spojeny s
nezakonnou migraci a obchodovanim s lidmi, prodejem ohrozenych druhi rostlin a zivocich,
détskou pornografii, sluzbami killerd apod. Jako nejlepsi ptiklad poslouzi anonymni trzni
internetova platforma Silk Road, ktera fungovala v prostoru domény .onion anonymni sité Tor
od roku 2011 do roku 2013. VétSina zbozi a sluzeb byla nelegélni, uzivatelé si mohli koupit
kradené udaje od bankovnich karet, padélané penize, détskou pornografii, osobni udaje jinych
osob, zbran¢ a sluzby ndjemnich vrahd. Az 70% nabidek tvofily nabidky prodeje
psychotropnich latek. VSechny transakce této platformy probihaly prostiednictvim
kryptomény bitcoin, ktera spolecné s fungovadnim systému Tor zajiStovala uzivatelim
absolutni anonymitu a zaruku toho, ze zadny statni organ nezablokuje transakci. Za dva a pul
roku bylo provedeno 1,2 milionti transakci s celkovou hodnotou 9,5 milionti bitcoini.
Poplatky platformy tvoftily 8-10 procent z kazdé¢ transakce, coZ dohromady vyslo na ¢astku 80
miliont dolarti za tohoto obdobi.” Posléze byla v roce 2013 platforma zaviena a jeji majitel
byl zadrzen Federalni vySetfovaci sluzbou (FBI). Toto =zavieni platformy

a odsouzeni majitele vedlo k tomu, Ze kurz bitcoinu na burze BTC-E”' prudce klesl.

Obrazek 3: Kurz bicoinu po zavieni platformy Silk Road
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3. Vztah kryptomén k béZnym ménam

Jak se tyto mény chovaji navzajem, co maji spole¢ného, mizeme kryptomény zaradit
mezi bézné mény? V této Casti své prace se pokusim rozebrat vztah kryptomén k béznym
ménam a jejich ménovy kurz. Ménovym kurzem je myslena cena jedné mény vyjadiend
v jednotkdch mény jiné, cennych kovech nebo cennych papirech. Ména v Sirokém slova
smyslu je libovolny produkt, ktery mize plnit funkci penéz pii vymeéné zbozi uvniti statu
nebo na mezinarodnim trhu. V uzsim slova smyslu ména predstavuje penézni jednotku —
zakladni element penézniho systému statu.

Z kurzu finan¢niho prava vime, Ze penize maji 3 zédkladni funkce: prostiedek smény,
funkce meéfitka cen a uchovani hodnoty. Nize se pokusim rozebrat, zda kryptomény plni
vSechny tfi uvedené funkce.

1. Prostfedek smény - penize zde hraji velkou roli, jelikoz slouzi ke koupi a prodeji
zbozi, sluzeb, pracovni sily a kapitdlu. A v této roli v podstaté muze vystupovat uplné
cokoliv, s ¢im budou spokojeny vSechny strany téchto vzdjemnych vztahd, nebo co je
vSeobecné pfijiméno jako prostfedek platby. Tuto funkci obecné mény kryptoména plni,
jelikoz strany obchodu uznavaji takové platidlo a ptijimaji ho. Problematictéjsi je vymezeni
kryptomény jako vSeobecné piijimaného prostiedku platby, jelikoz kryptoména je tuzce
pouzivand ména, kterou plati jenom skupiny zainteresovanych lidi, kteti jsou motivovani pro
praci pravé stouto ménou svymi specifickymi cili. Ale pokud se soustiedime ryze na
pfijimani takového platidla stranami konkrétniho obchodu, které souhlasi s takovou formou
penéz, 1ze kryptoménu nazyvat mé€nou v bézném slova smyslu.

2. Funkce meéfitka cen. Cena jakéhokoliv zboZi, sluzeb, pracovni sily a kapitalu miize
byt vyjadiena pomoci penéz. Jinymi slovy ména predstavuje idealni zplsob, jak ocenit
hodnotu zbozi a sluzeb. KdyZ se podivime na obchodovdni pomoci kryptomén, uvidime
uplné stejné chovani kupujicich a prodavajicich. Prodéavajici nabizeji néco k prodeji a za to
chtéji ziskat stanoveny objem kryptomény. Kupujici maji zajem o nabizené statky a jsou
pfipraveni za to zaplatit stanoveny objem kryptomény. V okamziku, kdy dojde ke shod€ mezi
poptavkou a nabidkou, dojde k prodeji. Tuto funkci béznych penéz tak kryptoména také ma.

Posledni funkci penéz je funkce uchovani hodnoty. Tato funkce znamena v podstaté
schopnost penéz byt prostiedkem placeni pro koupi a prodeji zbozi a sluzeb v budoucnu. Pro
naplnéni této funkce musi hodnota penéz béhem casu zlstavat stejnd. Hodnota penéz vSak
stejnd zustat nemiZze, jelikoZ cenovd hladina se pofdd meéni. Jak obecné mény, tak i

kryptomény v této funkci maji stejnou polohu: nejsou dokonalym uchovatelem hodnot.
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Dalsi funkce béznych penéz, naptiklad penize jako obé&zivo a penize jako svétové
penize, kryptoména naplituje a miize vystupovat jako obézivo i jako svétové penize. Pokud si
predstavime, Ze si potiebujeme néco koupit a za toto zaplatit penize, obecné penize, na které
jsme zvykli, zavieme oci, zaplatime a pak oci otevieme a zjistime, ze jsme provedli transakci
pomoci kryptomény, nic se nezméni. Je to jenom otdzka zvyknout si na néco nového a
dosdhnout uznani ze strany jinych stati. Jinak kryptomény splituji vSechny funkce obecné
mény. Nic tézkého ¢i neobvyklého v placeni za statky pomoci kryptomén neni. Ani pfi
pohledu z hlediska trhu zadny rozdil mezi klasickymi ménami a kryptoménami neexistuje. U
vétSiny  obyvatelstva,  které se dostdvda do  styku s kryptoménami, jde
o psychologické nepftijeti nové formy meény. Jak vime ze zdkladniho kurzu psychologie,
vSechno, co je nové, vyvolava u c¢loveka strach, nejistotu a pochybnosti. Ale pii analyze
kryptomén zjistime, ze za ptedpokladu ostatnich totoznych podminek jsou kryptomény
zpusobilé plnit veSkeré funkce béznych mén a navic jes$t¢ budou levnéjsi, rychlejsi a
vyhodnéjsi nez klasické mény.

Mezinarodni spolecenstvi a ¢esti odbornici maji na takovy jev, jako jsou kryptomény,
rizné nazory, ale vétSina se shoduje vtom, Ze kryptomény zacinaji mit vétsi vliv na
ekonomiky riznych statl, ale na druhou stranu nikdo nevi stoprocentné, jak si s kryptoménou
poradit, pokud nastane nevypocitatelna situace. Analyzoval jsem nazory ptednich ceskych
odbornikl z riznych obort, kteti se vyjadiili k problematice kryptomén.

Reditel Saxo Bank pro Ceskou republiku, Slovensko a Mad’arsko Pavel Drahotsky je
vuci bitcoinu skepticky kvili jeho netransparentnosti. Siln¢ pochybuje, Ze anonymni drzeni
bude masové akceptovano v bézném platebnim styku. Nov¢jsi alternativni mény, jejichz
majitelé jsou pln¢ identifikovatelni, jsou podle jeho nazoru uZ néjakou dobu mimoiadné
zajimavou pfilezitosti. Jednim z nespornych pozitiv kryptomén je algoritmus, pfedem dané
kone¢né mnozstvi. Tim se poprvé ve finan¢nim svété vyskytne néco konecného a neménného.
To samo o sob¢ zpusobi kontinualni rist poptavky diky okolni inflaci. Na dnes uznavané
,uchovatele hodnoty*, naptiklad zlato, ptisobi inflace. Pokud cena dostate¢né stoupne, vytézi
se dal$i. To u kryptomén neni mozné, a proto budou plnit vyjimecnou funkci uchovatele
hodnoty.”

Proti myslence feditele pana Drahotského o algoritmu jako o jednom z nespornych
pozitiv kryptomén se postavil Ale§ Tima, finan¢ni analytik spole¢nosti Partners. Pan Tlma

fika: ,Pfijde mi paradoxni, Ze nejvétsi kritici systému nekrytych penéz zdrovenl nékdy

2 TUMA, O. O&ima expertl: Bitcoin superstar. Penize.cz [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.penize.cz/kurzy-men/319553-ocima-expertu-bitcoin-superstar
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pomérné nekriticky obhajuji kryptomény. Cim je ,kryty bitcoin kromé slibu, Ze ho nebude
vic nez 21 miliont jednotek? Je to jenom slib. Ale to je jen takové rypnuti do kolegl
libertarianii. Konkurence je dobra véc a pro konkurenci ,,stditnim* pené¢ziim to plati také, a to
zvlast v zemich, jako jsou Venezuela trpici hyperinflaci, nebo Indie, ktera pfes noc
zneplatnila vétSinu bankovek v ob&hu. S bitcoinem miizete provadét transakce i v podobnych
extrémnich situacich. Tedy nez vam vypnou internet. Z pohledu Stfedoevropana s relativné
stabilni ménou uz je asi atraktivita kryptomén nizS$i. Druhd véc je, ze staty samoziejmée
konkurenci nerady vidi, takze nelze vyloucit, ze se budou snazit kryptomény v ptipadé SirSiho
pfijeti n&jak potlacit. Jestli tedy budeme za deset let vSichni na cesté¢ do coworkingové
kancelafe samo-fiditelnym Uberem za pomoci smartphonu s vlastni osobnosti platit
bitcoinem? To si netroufaim ptedpovidat. Investice ale bitcoin zcela urcité neni, obdobn¢ jako
klasicky forex, je to Cisté spekulativni zlezitost. ZvySend frekvence dotazil na investovéani do
ngj je spolehlivym indikatorem bliZici se korekce, nejinak tomu bylo letos*.”

S myslenkou pana Timy o tom, Ze bitcoin neni investice, souhlasi i hlavni ekonom
spole¢nosti Cyrrus pan Luka$ Kovanda, ktery tikd, Ze bitcoin neni investice, ale sdzka. Pak
pokracuje v skeptickém vyjadieni se k bitcoinu a ke kryptoméndm dohromady: ,,To ale
neznamena, ze mu neveiim, respektive ze neveétim v perspektivu kryptomén. Ty se budou
dale rozvijet, i kdyby bitcoin samotny spadl zitra na nulu. Vzdus$na pteprava lidi také
neskoncila se vzducholodémi, jen se ukdazalo, Ze letadla jsou celkové efektivné;si
pred sto lety. Mlady, zdravy, se spoustou détskych nemoci, z nichz fada jej jesté ¢eka. Ten,
kdo si nyni pofizuje bitcoin, sazi na to, Ze se z néj nestane ,,Hindenburg®. Pravdépodobnost
osudového padu bitcoinu je stale docela vysoka, proto se nejedna o investici.

Mnohem niz8i je ale pravdépodobnost padu celého segmentu kryptomén. Jako
vzdusnd preprava neskoncila tragédii Hindenburgu, neskonc¢i ani kryptomény s pfipadnym
koncem bitcoinu, ktery ale ziistane navzdy tou kryptoménou, jejiz tviirci — at’ je jimi kdokoli —
svétu odhalili pfedtim netuSené moznosti, hlavné moZnost existence decentralizovaného
paralelniho vesmiru. Kdo sazi na bitcoin, sazi na to, ze se tento vesmir bude dal rozpinat. To
je takika jisté. Centralizace a regulace v podobé kapitalovych kontrol ¢i stahovani bankovek
velkych nominélnich hodnot nebo snahy o vymyceni hotovosti budou totiz stale intenzivné;si
— kvali populacnimu starnuti a zadluzovani vlad. Intenzivnéjsi tim padem bude 1 pfirozena

lidska touha po svobodé€, po uniku za ni. Sdzka na bitcoin, potazmo na kryptomény je tedy

7 TUMA, O. O&ima expertl: Bitcoin superstar. Penize.cz [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.penize.cz/kurzy-men/319553-ocima-expertu-bitcoin-superstar
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zprostiedkované i sazkou na lidskou touhu po svobodé, po uniku, za decentralizaci. Kdo sazi
na bitcoin, sazi kone¢né také na to, ze diive ¢i pozdé€ji bude prave tato kryptoména masove
uznavanou a piijimanou — tedy platnou — vstupenkou do plnohodnotné jiz rozvinutého
paralelniho decentralizovaného vesmiru®.”*

Sviyj kriticky ndzor ohledné nejistoty a rizikovosti bitcoinu poskytl i ekonom a
pedagog z Katedry ménové teorie a politiky Vysoké Skoly ekonomické v Praze Zbynék
Revenda.: ,,Bitcoin je extrémné rizikovym aktivem. I kdyz odmyslime problémy
s bezpecnosti, pofad jsou tu jest¢ obrovské vykyvy jeho ceny vyjadiené v americkych
dolarech, eurech ¢i jinych ménach. Bitcoin navic ani nepfedstavuje konkurenci soucasnym
ménam. Limit emise by pii poméru napiiklad tisic dolart za bitcoin ptedstavoval
21 miliard dolard. Objem penéz v USA se na koci roku 2016 pohyboval kolem
3 350 miliard dolari — MI (bankovky a mince v ob¢hu a vklady na béznych uctech),
respektive 13 400 miliard dolart — M2 (M1 + vklady s dohodnutou splatnosti, vklady
s vypoveédni lhiitou a repo operace) s tim, Ze tyto penize nemaji emisni limit. Snadno Ize zjistit
relativni vyznam bitcoinu k americkému dolaru — 6 promile, resp. 1,5 promile.

Sugestivni otdzku boje proti politikim (Kterym? VSem?) a centralnim bankdm
nepovazuji za relevantni*.”

Pan Ale§ Michl, ekonom, spolumajitel fondu Quant, a pan Vladimir Vaio, hlavni
ekonom Sberbank Europe, se vyhnuli otazce kryptomén a zejména bitcoinu a vénovali svou
pozornost takové véci souvisejici s kryptoménou, jako je blockchain — fetézec blokl
transakci. Pan Vano se k tomu vyjadril nasledujicim zptisobem: ,,Bitcoin neni jediny, existuji
stovky podobnych kryptomén a nekolik takovych, které technologicky bitcoin pred¢i. Bitcoin
v roce 2008 patfil mezi jednu z prvnich takzvanych kryptomén, diky tomu je nejvic znadmy.
technologii, kterd se v sou€asnosti podili napiiklad na dramatickém zrychleni a zlevnéni
prevodi penéz, vyporadani transakci s cennymi papiry nebo provozu vefejnych rejstiiki.
Aktivni zajem o blockchain nedavno prudce vzrostl nejen mezi burzami cennych papirt
(Nasdaq) a tradi¢nimi finan¢nimi institucemi, ale i u n€kolika centralnich bank, v€etné¢ Bank
of England, Bank of Canada a dokonce némecké Bundesbank. V blizké budoucnosti bude mit
tato technologie zasadni vliv na sniZzeni nakladi ve finan¢nim sektoru i pfi obchodovani s

cennymi papiry. Pro lofisky rlst bitcoinu bylo klicové uznani unikatniho technologického

" TUMA, O. O¢ima expertll: Bitcoin superstar. Penize.cz [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.penize.cz/kurzy-men/319553-ocima-expertu-bitcoin-superstar
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pfinosu blockchainu. Pod ndrazovy narlst poptavky se pak podepsaly zejména turbulence,
které doprovazeji snahu vlady v Indii omezit pouzivani bankovek vysSich denominaci a
posilit vyuzivani digitalnich platebnich nastroj, jakoz 1 opatfeni na omezeni vyvozu kapitalu
v Cing. Bitcoin je ale finanénim nastrojem s mimotadné vysokou volatilitou, tedy s prudkymi
vykyvy obéma sméry, proto nebude piekvapivé, kdyz to tak bude i v budoucnu.“

Pan Michl shrnul, ze koncept kryptomén a systém blockchin budoucnost ma: ,,Bitcoin
se zatim straSn¢ moc hybe nahoru doli. Nicméné¢ tahle volatilita bude postupné klesat. A
hlavné — ten koncept a viibec systém blockchain budoucnost ma — vezmeéte si, jak dlouho
trvaji mezinarodni platby a jak jsou drahé, tady to mate z jedné penéZenky do druhé do
minuty. Dulezité bude, aby se placeni rozvinulo mimo bitcoinové burzy. Jako bézné banky i
tyhle burzy mohou krachovat nebo byt hacknuty. Budoucnost je placeni z jedné mobilni
penézenky do druhé. Tedy decentralizace. P&kné samoziejmé bude, az budou lidé
v bitcoinech normalné platit a tfeba i dostavat mzdu od zamé&stnavatele®.”®

Po vysvétleni pojmi internetové, virtualni, elektronické, digitdlni mény a kryptomeény,
po rozebrani principli fungovani kryptomén na piikladu fungovani bitocinu, po rozebrani
zakladnich argumentd PRO a PROTI pouzivani kryptomén, po prozkoumdni vztahu
kryptomén k obecnim ménam a nézorti ¢eskych odbornikii z riiznych obort a pied samotnym
vykladem pravniho postaveni kryptomén ve Svycarsku, Spojenych statech americkych a
Japonsku bych chtél vénovat jesté pozornost tomu, co v podstaté jiz bylo ddvno otevieno, co
v teorii poslouzilo impulzem pro vyvoje kryptomén a co neni mozné obejit pii zkoumani
problematiky rozvoje a vzajemnych vztahti kryptomén a klasickych mén - rakouska Skola
koncepce soukromych penéz, jejimZz hlavnim predstavitelem byl rakousky ekonom
a filozof Friedrich August von Hayek.”’

Hayek nabidl novy zplsob, jak se dostat do penéZni stability — systém, ktery se
zaklada na konkurenci soukromych mén. Zakladni myslenka rakouské skoly je velmi snadna -
ménu mame vnimat jako obyc€ejné komer¢ni zbozi, a proto produkovat toto zbozi trznim
zpusobem.

Zaroven také napodobuje to, jak konkurence mezi obycejnym zboZzim pfispiva
ke zlepseni jeho spotiebitelskych vlastnosti a vylouceni ob&hu Spatného zbozi, tak i

konkurence mezi soukromymi ménami, vylouci z ob¢hu Spatné€ regulujicich se mény (narodni

* TUMA, O. O¢ima expertll: Bitcoin superstar. Penize.cz [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.penize.cz/kurzy-men/319553-ocima-expertu-bitcoin-superstar
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mény také). Zlstanou jenom meény, které budou nejlepSim zplisobem plnit funkci penéz:
funkce prostfedku zaplaceni a funkce zachovéavani své ceny béhem casu. Diilezitou vlastnosti
soukromych konkurujicich si penéz je to, Zze pti vyuziti takovych penéz zanikd regulator
netrzniho charakteru — statni regulujici organy.

Jakmile se objevuje néjaka soukromd ména, v naSem piipad¢ je to kryptomeéna, statni
regulujici organy se snazi zacit riznymi zplsoby regulovat, omezovat nebo i vliibec blokovat
fenomén, ktery mize ohrozit jejich monopol na penézni prostiedky uvnitt statu.

Hayek timto uvazuje o omezeni role statu v emisi a regulace penéz. Pfi takovém
konkuren¢nim fungovani soukromych penéz se lepsi ména rychle ukdze a nebude potieba
ze strany statu n¢jakym zplisobem ovlivilovat statni ménu, tfeba riznymi intervencemi.
Zakladni tlohou statu pfi konkurenci soukromych penéz je zabezpecit rovny pravni prostor
pro otevienou konkurenci.

Slabiny statni regulace ménového systému, kterd se zaklddda na ndrodni méné a
narodni centralni bance, maji tézké nasledky pro budoucnost ekonomik Zapadu, ale jesté vétsi
nasledky maji pro budoucnost rozvijejicich se statl. Za prvé, ekonomicky stav takovych statd
staty maji slaby, korumpovany, a tudiz neefektivni statni systém. Proto maji podklad pro to,
aby bud’ nepfiijimaly statni ménovy monopol (pouzivat zahrani¢ni ménu, jako je to napiiklad
v Panamé),”® nebo rozvijet svij ménovy systém takovym zpisobem, aby co nejvice
vyhovoval systému konkurence soukromych penéz.

Myslenka o konkurenci soukromych penéz byla ptedstavena soucasné s Hayekem
jeste jednim drzitelem Nobelovy ceny, americkym ekonomem Lawrencem Robertem
Kleinem.” V okamziku zvefejnéni napadu ekonomii o soukromych penézich se tato myslenka
jevila jako extraordinarni, ale béhem c¢asu fada dalSich odborniki psala o konkurenci
soukromych mén a zbaveni stdtu monopolu na penize. Dokonce v roce 1986 velky americky
ekonom, drzitel Nobelovy ceny Milton Friedman, ve své praci Has Government Any Role in
Money?™ zménil sviij negativni nazor ohledn& systému konkurence soukromych mén a

pfiklonil se na stranu pozice Hayeka. Ve své praci pfisel k zdvéru, Ze regulace ménového a

78 Panama. In: Wikipedia: the free encyclopedia [online]. San Francisco (CA): Wikimedia Foundation, 2001-
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bankovniho systému by byla efektivnéjsi, pokud by se regulovala samotnym trhem, a ne tim,

7e se reguluje statnimi zakroky.®'

*' FRIEDMAN, M. a A. J. SCHWARTZ. Has Government Any Role in Money? Ac.uk [online]. 2016 [cit. 2017-
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4. Pravni podminky uZiti kryptomén ve Svycarsku

4.1 Obecné k postaveni bitcoinu ve Svycarsku

Svycarsko patii k t¢ém zemim, kde se da nakupovat zboZi a sluzby pomoci bitcointL.
Podle webovych stranek Coinmap.org existuje v soucasné dob& ve Svycarsku kolem 65
obchodnikt (kvétinafstvi, kadetnictvi, restaurace, hotely, obchody atd.) s bitcoiny (Cislo potad
roste), ktefi pfijimaji bitcoin jako platebni prostiedek. Na celém svété existuje pfiblizné 4.266
obchodnik s bitcoiny.

V dubnu roku 2014 Spolkova vysoka technicka Skola v Curychu, ktera monitoruje pro
vyzkumné udely sit’ bitcoinu, dospéla k zavéru, Ze ve Svycarsku je 3.825 IP adres napojenych
na www.localbitcoins.com, jedinou obchodni platformu, kde se dd4 obchodovat s bitcoiny
a Svycarskymi franky navzajem.

Dal§i etapou §ifeni kryptomény bitcoin ve Svycarsku se stalo oznameni Schweizer
Stadt Zug, ze ma v planu zahdgjit pilotni projekt, ktery by umozinoval mistnim obyvatelim
platit za vefejné sluzby pomoci bitcoint.™

Nakonec Svycarska pobocka mezinarodni auditni spolecnosti Ernst & Young, ktera
patii do velké ¢tyrky, bude od zac¢atku roku 2017 piijimat platby v bitcoinech. To znamena, ze
klienti EY Svycarsko boudou moci platit za sluzby spolegnosti bitcoiny. Soudasti tohoto
programu je bitcoinmat, ktery bude umistén v prostorach kanceldfe spole¢nosti v Curychu.
Toto vSechno bude slouzit pro ucely pfiblizeni k digitalnimu svétu a digitdlni méné klientd a
zamé&stnancti Ernst & Young Svycarsko.*

Svycarsko ke svému trestnimu zakoniku piijalo jesté vroce 1992 dodatek, ktery se
tyka prani Spinavych pencz, a smérnici pro predchazeni prani Spinavych penéz a boji proti
tomuto trestnému &inu. V té dob& Svycarsko ukazalo, Ze patii mezi elitu pravnich statd.™
Podle téchto dvou pravnich aktdl byly jesté vroce 1992 Svycarskem stanoveny podminky
fungovani bank a ostatnich finan¢nich instituci v rdmci boje proti prani Spinavych penéz:

1. bankdm a finan¢nim institucim se zakazovalo pfijimat k uloZeni nebo pieposlani

takova aktiva, kterd pochdzi z trestné ¢innosti,

% DE BOER, D. Schweizer Stadt Zug akzeptiert Bitcoin Zahlungen. Btc-echo.de [online]. 2016 [cit. 2017-02-
24]. Dostupné z: https://www.btc-echo.de/schweizer-stadt-zug-akzeptiert-bitcoin/

# KIRCHNER, K. EY Switzerland to digitalize itself and become first advisory firm to accept Bitcoins for its
services. Ey.com [online]. 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/ey-
news-release-switzerland-accepts-bitcoins-for-payment-of-its-services/$FILE/ey-news-release-switzerland-
accepts-bitcoins-for-payment-of-its-services.pdf

% Swiss Government. Federal Act on Combating Money Laundering and Terrorist Financing. Admin.ch [online].
2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://www.admin.ch/gov/en/start.html
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2. vpiipadé, ze banka nebo finan¢ni instituce takové prostiedky piijme z nedbalosti
pracovnikl banky nebo finan¢ni instituce, takové jednani neni trestné,

3. vSichni pracovnici bank a finan¢nich instituci méli vykazovat bdélost,

4. bankdm a finan¢nim institucim se uklddala povinnost vytvofit specialni vnitini
bankovni sluzbu, kterda by byla schopna naucit zaméstnance praci v oblasti
podezielych transaket,

5. bankam a finan¢nim institucim se ukladala povinnost drzet v ischovné veskeré
dokumenty pro budouci moznou kontrolu nebo pro pfipad vyuziti téchto dokumentt
jako dikaza,

6. vsichni klienti bank a finan¢nich instituci podléhali identifikaci,

7. povinnosti v§ech pracovnikii bank a financnich instituci pfi podezieni z kriminalniho
puvodu penéz je okamzité informovat své nadfizené, vedeni nebo stitni organy
trestného fizeni,

8. povinnost vSech pracovnikll bank a finan¢nich instituci je spolupracovat se statnimi

organy trestného fizeni pti zékrocich a kontrolach ze strany téchto organa.

4.2 Pravni stranka

V této asti své prace se chci zaméfit vyluéné na postaveni bitcoinu ve Svycarsku
z hlediska prava soukromého, trestniho a prava finan¢niho trhu.

Ve Svycarsku stoji na jedné wirovni se §vycarskym frankem dali forma pendz, a to
elektronické penize (nebo e-penize). Jedna se o elektronicky obchod ménové hodnoty v méné
registrované jako zédkonné platidlo, které mtze byt pouzito k uhradé¢ v men§im mnozstvi. E-
penize lze ulozit bud’ na ¢ipovou kartu, naptiklad na pfedplacenou kartu, nebo na pocitac
pomoci softwarovych systémti.

Bitcoiny sice nejsou penize, vykazuji vSak kliCové vlastnosti penéz: jednd se o
hodnotu, za kterou lze ziskat skute¢né zboZzi nebo sluzby; jsou akceptovany vefejnosti jako
platebni prostiedek a jejich financni hodnota nezalezi na jejich skute€né hodnoté.

Svycarskd ménova politika je zaloZena na dvou hlavnich pilitich:

1. Stat je odpovédny za penize a mény. Stdt md vyhradni pravo vydévat mince
a bankovky. To znamend, Ze ma pravo razeni minci a ma monopol na vydavani

bankovek.
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2. Kromé toho je monetarni politika provadéna nezavisle Svycarskou centralni bankou.

Tyto principy jsou zakotveny ve federalnim zakong.®

Podle &lanku 1 Svycarského zavazkového kodexu®® vyzaduje pouziti kryptomény jako
zpusobu platby pfi ndkupu zbozi a sluzeb stejné jako 1 prodej kryptomény vzajemny projev
vule ze strany prodéavajiciho a kupujiciho. To klasifikuje kryptomény jako fyzické zbozi a na
toto Svycarské ustanoveni navazuje zdkladni princip fungovani kryptomén, ze tedy bez
vzajemné shody nemiize dojit k obchodovani s kryptoménou, coz pomdhd v boji proti
padélani pendz. Podle Svycarského trestniho kodexu je kryptoména majetkem, a proto zasah
proti ni se bude povaZzovat za majetkovy trestni &in,*’ jako je zpronevéra, podvod nebo
neopravnéné pouzivani finanénich aktiv, vydirani,*® majetkové trestné &iny neopravnéného
ziskani udaju,*” poskozeni dat,” pogitatovy podvod.”!

Bitcoiny jako platebni prostfedek jsou také predmétem prava finanéniho trhu
Svycarska. Vystava otazka, jak by mély byt bitcoiny posuzovany z hlediska prava finanéniho
trhu a zda obchodni Cinnost spojena s bitcoiny podléha omezenim v souladu s platnymi
pravnimi predpisy financniho trhu. NejbéznéjSimi obchodnimi aktivitami spojenymi
s bitcoiny jsou pouzivani a pfijimani bitcoinli jako platebniho prostiedku za nakup zbozi a
sluZzeb, ndkup a prodej samotnych bitcoinii a provozovani za timto cilem obchodnich
platforem. Tyto nejb&znéjsi obchodni aktivity spojené s bitcoiny jsou predmétem Upravy v
Bankovnim kodexu,”” Kodexu o burzach” a Kodexu proti prani $pinavych penéz.”* Finanéni
zprostiedkovani musi byt v souladu s pozadavky, které jsou stanoveny v kapitole 2 Kodexu
proti prani Spinavych penéz. Tyto poZadavky jsou rozdéleny na pozadavky nalezité péce pro
prevenci prani §pinavych penéz a financovani terorismu’> a poZadavky pro ptipady podezieni
z prani §pinavych penéz,”® které jiz plati dlouha desetileti.

Pozadavkem nélezité péfe se rozumi zejména povinnost ovéfit totoZznost smluvnich

stran a zjistit totoZznost skutecného vlastnika penéz, povinnost vést zdznamy o provadénych

% Federalni Ustava Svycarska, ¢lanek 99, odstavec 1 a 2

* Federalni zakon o zméné §vycarského ob&anského zakoniku

¥ Svycarsky zavazkovy kodex, &lanek 137

8 Svycarsky zavazkovy kodex, &lanek 156

8 Svycarsky zavazkovy kodex, lanek 143

% Svycarsky zavazkovy kodex, ¢lanek 144

1 Svycarsky zavazkovy kodex, ¢lanek 147

2 Svycarsky federalni kodex o bankovnictvi a bankovnim tajemstvi
% Svycarsky federalni kodex o burzach a sménarenské innosti

** Svycarsky federalni kodex o boji proti prani pen&z a financovani terorismu (déle jen ,, AMLA*)
* AMLA, ¢lanek 3 a7 8

*® AMLA, ¢lanek 9 az 11
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transakcich, pozadavek provadéni organizacnich opatieni uvniti spolecnosti, aby bylo mozné
zabranit prani Spinavych penéz a financovani terorismu, pozadavek na Skoleni zaméstnanc.

U pozadavku v ptfipadé¢ podezieni z prani Spinavych penéz se uklada povinnost
okamzité podat zpravy Utadu Svycarska ve vécech prani §pinavych penéz.”’

V ptipadech, kdy profesiondlni obchodnik s bitcoiny nedodrzuje trvalé obchodni
vztahy s klienty a vykondva-li ¢innosti, které jsou povazovany pouze za sméndrenskou
¢innost, je povinen ovétit totoznost smluvnich stran a zjistit totoznost skutecného vlastnika
uctu pouze tehdy, pokud jednou nebo vice vzajemné propojenych transakci klient piekroci
¢astku 5.000 svycarskych frankd nebo v ptipadé podezieni z mozného prani Spinavych penéz
nebo financovani terorismu.” V piipads, Ze &astka neprevysuje 5.000 $vycarskych frankd,
identifikovat osobu neni potfeba.” Podle Bankovniho kodexu pouze banky mohou pfijimat
vklady od veiejnosti.'™ Fyzické nebo pravnické osoby, které hodlaji pfijimat vklady od
tietich osob, musi pied zahajenim své &innosti ziskat bankovni licenci,'’' coZ nedava Siroky
prostor pro obchodovani mimo banky, jelikoz pro profesionalni obchodovani s bitcoiny je
casto mozné jen pii velkém objemu prostiedki. V ptipade, Ze pljde o transakce s malym
mnozstvim penéz s tim, Ze se transakce budou cCasto opakovat, obchodnik s bitcoiny mé
oznamovaci povinnost vii¢i regulujicim organtm.'**

Ptijeti penéz za ucelem provadéni plateb a provozovani platebnich systémil je mozné
bez bankovni licence, pokud maximalni klientsky zGstatek na uctu nepiekro¢i 3.000
svycarskych frankd, a pokud takové systémy neuétuji klientim Zadné uroky.'”

V souladu s Kodexem proti prani Spinavych penéz je nadkup a prodej bitcointi
povazovan za finan¢ni zprostiedkovani v ptipadé, kdy ke své Cinnosti obchodnik s bitcoiny
potiebuje mit bankovni licenci,'® tj. po prekrodeni zakonnych limitd. Kodex proti prani
Spinavych penéz muze byt pouzit i v piipadé, Ze bankovni licence neni vyzadovana. Naptiklad
sménarenska ¢innost je povaZzovéana za obchodni ¢innost. Za takovou sméndrnu se povazuje i
nakup a prodej bitcoint za §vycarsky frank.'®’

Jak jiz bylo feCeno vySe, bitcoiny i piesto, ze formalné¢ penézi nejsou, vykazuji

vSechny podstatné znaky penéz. Pravni uprava bitcoinu ve Svycarsku neni jednotnd, ale ze

%7 Svycarsky zavazkovy kodex, &lanek 305

% AMLA, ¢lanek 45, odstavec 4, pismeno b)

% AMLA, ¢lanek 51

1% AMLA, ¢lanek 1, odstavec 2

% AMLA, ¢lanek 1, odstavec 3

% AMLA, ¢lanek 51

1% Vyhlaska Svycarského finanéniho organu dohledu nad trhem ¢&. 2008/3, Glének 18
AMLA, ¢lanek 2, odstavec 2, pismeno a)

105 Svycarsky federalni kodex o burzach a sménarenské ¢innosti, &lanek 5, odstavec 1
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strany statu dochézi ke snahdm provést velkou analyzu tohoto nového jevu a zkusit zakotvit
regulaci kryptomén do jednoho pravniho aktu. Napftiklad clenové Narodni rady Jean-
Christophe Schwaab (postulate 13.3687) a Thomas Weibel (postulate 13.4070) ptedstavili
rozsahlou studii, ktera piedstavuje viechna mozna rizika pro Svycarsko spojena s bitcoinem.
Uvedeni ¢lenové Nérodni rady navrhuji vypracovat pravni normu, kterd by regulovala
kryptomény. Kromé toho navrhuji, aby byly vypracovany studie o pravnim postaveni bitcointi
ve svéts. '

Zvyse popsaného je viddt, e se Svycarsko snazi byt lidrem v regulaci a
pfizptisobovani svych zakonl praci s kryptoménou ve vSech pravnich odvétvich, které se

mohou kryptomény tykat, zejména v pravu soukromém, trestnim a pravu finan¢niho trhu.

1% Swiss Government. Federal Council report on virtual currencies in response to the Schwaab (13.3687) and

Weibel  (13.4070) postulates.  Admin.ch  [online]. 2017  [cit. 2017-02-24].  Dostupné¢  z:
https://www.news.admin.ch/NSBSubscriber/message/attachments/35355.pdf
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5. Pravni podminky uziti kryptomén ve Spojenych statech
americkych

V oficialnich zpravach Svétové banky a Federalniho ufadu pro vysetfovani se bitcoin
nazyva virtualni ménou.'”” Utad boje proti finanéni kriminalité (angl. Financial Crimes
Enforcement Network, dale jen ,,FCEN®) Ministerstva financi Spojenych stati americkych
klasifikuje bitcoiny jako decentralizovanou virtualni ménu.'®®

V bieznu roku 2013 FCEN vyhlasil, ze vSechny transakce, které souvisi s vyménou
veskerych kryptomén za redlné penize musi byt regulovany stejnym zplisobem jako vyména
realnych penéz mezi sebou, naptiklad vyména eura na americké dolary.'”

Dusledkem daného opatieni nyni nejen burzy obchodujici s bitcoiny, ale i sménarny
musi byt zaregistrovany jako spolec¢nosti poskytujici financni sluzby a hlésit kompetentnim
staitnim organiim veskeré podezielé¢ transakce. Po této zpravé se nckolik americkych
platforem uzavielo, naptiklad platforma Bitinstant zlstane uzaviena do doby, nez ziska
licenci pro tento druh podnikéani. V listopadu roku 2013 v Senatu probihala jednani ve véci
pravniho postaveni kryptomén v pravnim systému Spojenych statlh americkych. Senatofi dosli
k zavéru, ze zakazovat kryptomény nebudou a ze se budou snaZzit vypracovat vhodnou prévni
regulaci.''’

Kongres Spojenych statd americkych se zajimd o bitcoiny, které vyvolavaji
v Kongresu obavy z moZného ohroZeni federalniho systému Spojenych stath americkych,
spotiebitell a investord, ktefi pouZzivaji bitcoin.

Federalni rezervni systém provadi ménovou politiku tak, aby mohl ovlivnit tok penéz
a pujcek do ekonomiky Spojenych stat americkych k dosazeni stabilnich cen, maximalni
zamg&stnanosti a celkové stability finan¢niho trhu. Sou€asny stav bitcoinu v ekonomice neni

tak vyrazny, aby mohl mit vliv na Federalni rezervni systém Spojenych stath americkych, ale

jestli se tento stav zméni a objem bitcoinu se zvysi, miZe to ovlivnit provadénou politiku

1% Federal Bureau of Investigation. (U) Bitcoin Virtual Currency: Intelligence Unique Features Present Distinct

Challenges for Deterring Illicit Activity. Wired.com [online]. 2012 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.wired.com/images_blogs/threatlevel/2012/05/Bitcoin-FBI.pdf

1% FinCEN.gov. United States Department of the Treasury Financial Crimes Enforcement Network |
FinCEN.gov [online]. Dostupné z: https://www.fincen.gov/statutes_regs/guidance/html/FIN-2013-G001.html
% CALVERY, J. S. Remarks: National Cyber-Forensics Training Alliance Cyfin 2013 Conference. Fincen.gov
[online]. 2013 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://www.fincen.gov/sites/default/files/shared/2013

0416.pdf

19 U.S. Senate Committee on Homeland Security & Governmental Affairs. Beyond Silk Road: Potential Risks,
Threats, and Promises of Virtual Currencies. Senate.gov [online]. 2013 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
https://www.hsgac.senate.gov/hearings/beyond-silk-road-potential-risks-threats-and-promises-of-virtual-
currencies
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federalniho rezervniho systému Spojenych stati tak, ze 1) to ovlivni mnoZzstvi penéz nebo 2)
ovlivni poptavku po americkych dolarech.'"!

Jelikoz systém bitcoinu neni podpofen ani ze strany vlady, ani ze strany centralni
banky, nejsou bitcoin-ucty ani pojistény u Federal Deposit Insurance Corporation nebo u
National Credit Union Share Insurance Fund, a proto v piipad¢, ze ucet bude vykraden,
zneuzit ze strany tfeti osoby nebo pokud spolecnost, kterd nabizi své sluzby s bitcoiny
zkrachuje, stat nebude tyto ztraty bitcointi uZivatelim kryt.'?

Momentalné je zajem o kryptomény v Kongresu ve fazi prizkumu trhu, vypracovavaji
se ruzné studia a analyzy. Ale zatim pievazuji spiSe negativni postoje ke kryptoménam.
Orgény Spojenych statli americkych odiivodnuji svou pozici ke kryptoménam tim, Ze vSechny
transakce jsou v anonymni podobé, neni moZznost identifikovat ani kupujiciho, ani
prodavajiciho této mény, coz ve vysledku miize vést k transakcim s nelegélnim zbozim a
sluzbami, financovani terorizmu a podobnym negativnim jevim. Obavy z bitcoinii nékdy
vedou az ke vzniku riiznych konspiracnich teorii, které vidi v bitcoinech nastroj zlo€ineckych
organizaci.

Jedna ze slozek vlady v kvétnu roku 2013 vydala sviij piehled, ktery popisuje typy
kryptomén, nedostatecnost dostupnych udaji o nich a rozsah aktivit Finan¢niho ufadu USA
(angl. Internal Revenue Service)'"” ve vztahu ke krypromé&nam. Tento piehled by mé&l pomoct
celkovému propracovani pravniho rdmce kryptomén, mél by zabrédnit veSkerym moznym
nelegalnim manipulacim s nimi a zakotvit systém prace s bitcoiny a jinymi ktyptomé&nami.

Podle Ustavy Spojenych statd americkych mezi pravomoci Kongresu patii: ,,razeni

penéz a regulace jejich hodnoty“1 14

, proto Kongres mé pravomoc vykonévat dohled a kontrolu
nad kryptoménami. Nejvyssi soud Spojenych stati americkych vykladd toto ustanoveni
Siroce: ,,kazdou smlouvu spojenou s vyplacenim penéz je jednoduse feceno nutné chapat jako
pfedmét Ustavni moci vlady nad ménou® (angl. ,,Every contract for the payment of money

simply is necessarily subject to the constitutional power of the government over the

" U.S. Senate Committee on Homeland Security & Governmental Affairs. Beyond Silk Road: Potential Risks,

Threats, and Promises of Virtual Currencies. Senate.gov [online]. 2013 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
https://www.hsgac.senate.gov/hearings/beyond-silk-road-potential-risks-threats-and-promises-of-virtual-
currencies

2 Consumer Financial Protection Bureau. CFPB Warns Consumers About Bitcoin. Consumerfinance.gov
[online]. 2014 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/cfpb-warns-
consumers-about-bitcoin/

2 U.S. Government Accountability Office. Virtual Economies and Currencies: Additional IRS Guidance Could
Reduce Tax Compliance Risks. GAO-14-496, May 2013.

" U.S. Const., Art. 1, §8, cl. 5.
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'3 Jinymi slovy, to, Ze bitcoiny lze vyuzivat jako platidlo pii koupi zbozi nebo

currency*).
sluzeb, nebo je dokonce mozné vyménit kryptoménu naptf. za americké dolary, eura, jeny,
znamena, ze bitcoin je ménou nebo-li né¢jakou formou penéz. Z vyse uvedené¢ho ditvodu jsou
smlouvy s pouzitim bitcoinli povazovany za ,,investicni smlouvy®, a proto se na n¢ vztahuje
zékon o cennych papirech.'®

Federalni regulatoii dale zkoumaji, zda kryptoména spadd do jejich pravomoci.
Organy zkoumaji hackerskou aktivitu, kdy dochazi ke kradezi bitcoinovych penézenek a
naslednému vymahani vykupného. Také Ministerstvo financi Spojenych statli americkych
uvadi, ze bitcoiny pouzivaji teroristé.

V srpnu roku 2014 Sluzba finan¢ni ochrany spotiebitelit (angl. Consumer Financial
Protection Bureau, americka vladni agentura, kterd vykonava dohled nad fddnym zachazenim
se spotiebitelem ze strany bank, véfitelll a jinych finan¢nich spole€nosti) vydala varovani pro
spotiebitele, ve kterém je upozoriiuje na rizika spojend s kryptoménami. Sluzba finan¢ni
ochrany spotiebiteltt doporucila spotfebitelim, aby si byli védomi problémt, které s sebou
nesou kryptomény. Jde zejména o nejasné naklady, ménici se sménné kurzy, hrozby ze strany
hacker(, podvody. Sluzba finan¢ni ochrany spottebitelll také upozornila na to, Ze spotiebitelé,
kteti se stali objektem napadeni ze strany hackeri nebo se dostali do problému kvili pouziti
kryptomény se mohou obracet na Sluzbu finan¢ni ochrany spotiebitelli se stiznostmi, ve
kterych popisou svijj piipad. Reditel této sluzby varuje, Ze kryptomény mohou mit potencialni

117

vyhody, ale spotfebitel musi byt opatrny.* V tomto varovani Sluzba finan¢ni ochrany

spotiebiteld dale uvadi rizika, se kterymi je spojena prace s bitcoiny:

1. Sménny kurz je nestabilni a neni zde jasna cena. Sménny kurz bitcoinu k americkému
dolaru se snizil o 61 % za jeden den v roce 2013. V roce 2014 hodnota bitcoinu klesla
0 80 % za jeden den. Poradci varuji uZivatele bitcoinu, aby byli pfipraveni na rychle se
menici kurz bitcoinu vici ostatnim ménam. Jelikoz uzivatelé systému bitcoin nejsou
pojisténi, neméli by proto narok na nahradu tak velkého poklesu kurzu bitcoinu a celé
obchodovani s bitcoiny dle statnich organi Spojenych stati americkych v tomto

obdobi bylo spise loterii.

51 egal Tender Cases (Knox v. Lee), 79 U.S. (12 Wall.) 457, 549 (1871)

"1 Securities and Exchange Commission v. Shavers, 2013 WL4028182, No. 4:13-CV-416 (E.D. Tex. August 6,
2013)

"7 Consumer Financial Protection Bureau. CFPB Warns Consumers About Bitcoin. Consumerfinance.gov
[online]. 2014 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/cfpb-warns-
consumers-about-bitcoin/
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2. Hackefi a podvodnici predstavuji vazné nebezpeci. Jednotlivci, poskytovatelé sluzeb
digitalnich penézenek a samotné vymeény jsou v ohrozeni. Pokud hacker ziska pfistup
k uctu uzivatele, budou vsechny prostfedky ztraceny nebo budou vyuzity k nakupu

zakazan¢ho zbozi (zbran, drogy atd.) z ctu uzivatele.

3. Spolecnosti, které pracuji s bitcoiny, nemusi nabizet uzivatelim jejich sluzeb pomoc

nebo ndhradu za ukradené penize z Gctu.

Jelikoz neexistuje zadny zakon, ktery by vyluéné upravoval pravni rezim bitcoinu,
federalni bankovni regulator Spojenych stati americkych vydal bankdm pokyny a pravidla
k praci s bitcoinem. Timto bankovnim regulatorem je Rada guvernéri Federalniho rezervniho
systému.118

Spojené staty americké jsou federativnim stitem, a proto v kazdém z 50 stath a
jednom federalnim okruhu mohou byt zakony odlisné. Kazdy stat ma svoje pravni zvyklosti a
zakony, ale vétSina statl z téch, na které jsem se zaméfil, upravuje kryptomény stejné, jako to
udélal stat New York.

Jak je zndmo, zvlastni misto v prdvnim systému Spojenych statl americkych ma
soudni precedent. Jestli na federalni tirovni je mozné sledovat tendenci smétujici k unifikaci
pravni regulace kryptomén, na Grovni jednotlivych statl neexistuje mezi soudci jednotny
nazor na kryptomeény. Jesté v roce 2013 soudce Obvodniho soudu Vychodniho okresu Texasu
pfijmul usneseni (Memorandum Opinion), ve kterém uznal, Ze bitcoin je ménou a stanovil
finan¢n¢ pravni systém za vhodny pro regulaci kryptomén. Soucasné s timto usnesenim
soudce Obvodniho soudu Jizniho okresu New Yorku potvrdila, Ze slovniky, soudy a také
statni organy potvrzuji — bitcoin je ménou. Proti tomu se vroce 2016 postavil soudce
Obvodniho soudu Miami, ktery pfijmul usneseni, kterym naopak stanovil Ze Bitcoin neni
ménou.

Na federalni urovni pravomoc k regulaci kryptomén patii Siti boje proti finanénim
zloC¢inim (Financial Crimes Enforcement Network). V bfeznu roku 2013 regulator zvetejnil
usneseni, ve kterém vymezuje spolecnosti podléhajici registraci jako provozovatelé systémul
pievodu penéZnich prostiedkii (Money Transmitters). K témto provozovateliim patfi podniky,

které¢ ptrevadi, prodavaji nebo vykonavaji smeéndrenskou cCinnost s kryptoméndmi.

8 A section of the U.S. Code is entitled “Regulatory responsibility of Board for payment system,” 12 U.S.C.
§4008. Under that provision, which was enacted as part of the Expedited Funds Availability Act of 1987,
Congress has delegated to the Board of Governors of the Federal Reserve System “responsibility to regulate ...
any aspect of the payment system, including the receipt, payment, collection, or clearing of checks, and any
related function of the payment system with respect to checks.”
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V roce 2014 byly zvefejnény jeste dva dals$i usneseni, ve kterych byly definovany
spolec¢nosti nepodléhajici registraci. Mezi tyto spolecnosti patii spoleCnosti, které pracuji
s miningem kryptomén a vyvojem odpovidajicitho programového zabezpeceni. Spolecnosti,
které jsou zaregistrovany, jako provozovatelé systému pievodu penéznich prostiedkil jsou
povinni fidit se pravnimi akty regulujicimi boj proti prani Spinavych penéz a drzet se politiky
,,.Znat svého zakaznika®.

Na podzim roku 2015 Americka statni komise, regulujici burzovni futures
(Commodity Futures Trading Commission) poprvé dala Bitcoiny do jedné tady s
jinymi burzovnimi produkty.

V nésledujici ¢asti prace rozeberu n¢kolik statlh Spojenych statlh americkych.

5.1 Kryptoména ve staté New York

Stat New York se stal prvnim statem Spojenych stati americkych, ktery stanovil pravni
ramec pro regulaci obchodovani s digitdlnimi ménami. Finan¢ni Gfad statu New York vydal
nafizeni, které zakotvuje dozor nad obchodovanim s virtudlnimi ménami ve staté¢ New York.
Podle webovych stranek finanéniho Gfadu statu New York'' dany ufad vydal dne 7. kvétna
2015 svou prvni licenci (podle zakona o bankach statu New York) ke sménarenské ¢innosti s
kryptoménou bitcoin. Tuto prvni licenci obdrZela spolec¢nost itBit Trust Company, LLC.
Vsechny spolecnosti, které chtéji podnikat s kryptoménou na tizemi statu New York, musi mit
licenci od finan¢niho ufadu statu New York. Licenci nepottebuji ty spolecnosti, které
podnikaji v online hrach, a ty spole¢nosti, které pouzivaji kryptoménu pro nakupovani zboZzi a
sluZzeb s tou podminkou, ze nedojde k vyméné za redlné penize.

Utad vydava standarty pro podnikani s kryptoménou a stanovi postup pro schvéleni,
zastaveni nebo zruSeni licence pro podnikani s kryptoménou. Pfed samotnym udélenim
licence k podnikéni s kryptoménou musi finan¢ni ufad stditu New York provést Setieni
finan¢ni situace, charakteru podnikdni a obecné zpusobilosti kazdého Zadatele. Licence se
vydava pouze v ptipad¢, Ze Ufad bezpecné zjistil veskeré nutné skutecnosti a presveédcil se, ze
podnikani s kryptoménou bude probihat Cestné, spravedlive, nestranné, opatrné, efektivné a
zpiisobem, ktery vyvola divéru u vefejnosti.'?

Toto Setieni financniho ufadu stdtu New York je narocné, jelikoz vyzaduje od zadatelil

"9 New York Department of Financial Services. NYDFS grants first charter to a New York virtual currency

company. Ny.gov [online]. 2015 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: http://www.dfs.ny.gov/about/press/prl5
05071.htm

?New York State: Department of Financial Services. Chapter I. Regulations of The Superintendent of
Financial Services Part 200. Virtual Currencies. Ny.gov [online]. 2015 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z:
http://www.dfs.ny.gov/legal/regulations/adoptions/dfsp200t.pdf
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o licenci ptedlozeni podrobnych informaci o vedoucich osobach spolecnosti, hlavnich
beneficidfich spolecnosti, ¢lenech piedstavenstva spolecnosti a dokonce se vyzaduji i otisky
prstii zameéstnanci, kteti budou mit kontakt s financnimi prostiedky klienti.
Zadatelé o licenci musi rovnéz poskytnout informace o:
- bankovnich dohodach,
- splnéni danové povinnosti,
- postupu pii stanoveni sménného kurzu kryptomeény,

- produktech a sluzbach, které zadatel bude nabizet zdkaznikim.

Teémito standarty je zakotvena povinnost kazdého podniku piisobiciho na tzemi statu
New York a pracujiciho skryptoménou zvefejiiovat v pisemné formé informace o
transakcich.

Na jednu stranu se milze zdat, Ze tak pfisnd regulace je pfili§ narocnd a jejim
dasledkem muze byt pokles zdjmu o kryptomény ze strany investorli a béznych uzivatelt. Ale
po dikladngj$i analyze pravniho reziml kryptomén zakotvenych v riznych statech Spojenych
statti americkych, o nékterych z nichz bude pojednano nize, lze konstatovat, ze pravé takova
pfisna a vSestranna regulace prace s kryptoménami vede k uspéchu v konkurenci o
mezinarodni investice a uzivatele, jelikoZz poskytuje vétsi jistotu a garance jak pro investory,
tak 1 pro bézné uzivatele. Zaroven vSestrannd regulace piisobi preventivné pii zamezovani

trestné ¢innosti v oblasti kryptomén.

5.2 Kryptoména ve staté Texas

Dne 3. dubna 2014 bankovni tfad statu Texas vydal memorandum €. 1037 s nazvem
Regulaéni Uprava virtudlnich mén podle Texaského zdkona o penéznich sluzbach (angl.
Supervisory Memorandum — 1037, Regulatory Treatment of Virtual Currencies Under the

"2l podle tohoto memoranda se viechny kryptomény d&li na dva

Texas Money Services Act).
zakladni typy mén: centralizované a decentralizované.

Centralizovand kryptoména se podle odbornikii z bankovniho ufadu statu Texas
vytvaii a vydava z ur€itého zdroje. Timto zdrojem se rozumi pravnickd osoba nebo osoba,
ktera ma kontrolu nad kryptoménou. Casto je takovym organem centralizované kryptomény
samotny vyvojar kodu.

U decentralizované kryptomény nejsou zadné urcité zdroje, neexistuje zadny

' TEXAS DEPARTMENT OF BANKING. Supervisory memorandum — 1037. Texas.gov [online]. 2014 [cit.
2017-04-02]. Dostupné z: http://www.dob.texas.gov/public/uploads/files/
consumer-information/sm1037.pdf
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odpovédny subjekt, spravce, stejné¢ jako neexistuje zaddné centrdlni ulozisté. K takovym
decentralizovanym kryptoménam ufad fadi vSechny kryptomény, jako jsou Bitcoin, Litecoin,
Peercoin, Namecoin atd. Hlavni problém decentralizovanych kryptomén spociva v tom, Ze
neexistuje zadny vladni organ nebo centralni banka, ktera by mohla stanovit hodnotu takové
mény, regulovat ji prostfednictvim pravnich predpisa.

Podle Texaského zadkona o penéznich sluzbach kryptomény nejsou penize, ale v
okamziku smény kryptomén za redlné penize se da fici, ze jde o vyménu penéz za véc.
Veskeré podnikani s kryptoménami, kdy dochédzi k vyméné kryptomény za realné penize,
musi byt v souladu s platnymi predpisy: zejména Texaskym financnim zdkonem (angl. Texas
Finance Code), Kapitola 151 a Texaskym administrativnim zdkonem (angl. Texas Local
Government Code), Kapitola 33.'%

Bankovni tfad statu Texas (angl. Texas Department of Banking) stanovi Zadatelim o
licenci pro podnikéani s kryptoménami nékolik podminek, které musi zadatelé splnit. Jedna se

o nasledujici podminky:

1. podnikajici spole¢nost ma povinnost nechat provést audit svych pocitacovych systémi
nezéavislou tfeti stranou podle Texaského finan¢niho zakona §151.203 pism. a,

odstavec 3,

2. ztoho divodu, ze pfevody kryptomén probihaji na internetu, musi byt regulovany

podle finan¢niho kodexu §151.307,

3. drzitel licence nemulize zahrnovat kryptoménova aktiva do kalkulace svych povolenych

investic.

V popsaném regulacnim rédmci statu Texas vidime, Ze vladda statu se inspirovala

mezinarodni zkuSenosti a zkuSenosti statu New York.

5.3 Kryptoména ve staté Kalifornie

Stejné¢ jako ve dvou vySe zminénych stitech Spojenych statd americkych ma i

Kalifornie svou regulaci podnikani s kryptoménami. Mezinarodni internetovy server Reuters

122 Texas Constitution and Statutes. Texas Statues. Tx.us [online]. 2015 [cit. 2017-04-02]. Dostupné z:

http://www.statutes.legis.state.tx.us/?link=FI
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dne 28. &ervna 2014 napsal,'”

ze guvernér statu Kalifornie Jerry Brown podepsal zékon,
ktery zcela legalizuje pravni postaveni kryptomén typu bitcoin.

Timto zdkonem se rusi predchozi zdkon, ktery umoznoval koupi a prodej zbozi a
sluzeb jenom pomoci americkych dolart. Autor daného zdkonu uvadi, ze tento zakon odrazi
popularitu takovych prostredkii placeni, jako bitcoiny, Starbucks Stars a jiné kryptomény.
Dne 27. tnora 2015 vstoupila v platnost novela finanéniho zédkona (angl. Financial Code),
ktera se tyka kryptomén, pravidel podnikani s kryptoménami a podminek ziskani licenci
k podnikani s kryptomé&nami.'** Podle této novely se kryptoménou rozumi jakykoliv typ
virtulniho unitu, ktery se pouzivé jako prostiedek pro sménu nebo ulozeni hodnot.'*

Dale zakon popisuje, co se rozumi pod pojmem podnikani s kryptoménami a jaké

povinnosti z toho plynou:

podnikatel musi platit kazdorocni poplatek ve vysi 2.500 americkych dolarg,'*°

—

2. dale podnikatel musi udrzovat objem kapitadlu uréeného komisafem s cilem zajistit
spolehlivost drZitele licence a chranit spotiebitele,'*’
3. uchovévat veskeré zdznamy nejméné 3 roky,'?®

e ;oM . 7 r 12
4. podavat vyroéni auditorské zpravy,'*

5. poskytovat informace o ochrané spotiebitele, o stavu sité a o rizicich obchodovani

s virtualni ménou.'°

5.4 Regula¢ni ramec

Podle informaci uvedenych na webovych strankdch Conference of state bank

supervisors”' (celostatni organizace bankovnich regulatorti viech 50 statd Spojenych statd

2 LAURENCE, J. (Ed.). California governor signs bill to bring bitcoin and other currency into fold

Reuters.com [online]. 2014 [cit. 2017-02-24]. Dostupné Z: http://www.reuters.com/
article/us-usa-california-bitcoin-idUSKBNOF402T20140629

12 California Legislature. Regular Session. ASSEMBLY BILL No. 1326. Ca.gov [online]. 2015 [cit. 2017-04-
02]. Dostupné z: http://www.leginfo.ca.gov/pub/15-16/bill/asm/ab_1301-1350/ab_1326 bill _

20150601 amended asm v97.htm

% Tamtéz, Sec. 1(b)

2® Tamtéz, 26006 (e-h)

¥ California Legislature. Regular Session. ASSEMBLY BILL No. 1326. Ca.gov [online]. 2015 [cit. 2017-04-
02]. Dostupné z: http://www.leginfo.ca.gov/pub/15-16/bill/asm/ab_1301-1350/ab_1326 bill 20150601
amended asm v97.htm, 26008(a)

128 Tamtéz, 26012

2% Tamtéz, 26023

% Tamtéz, 26025
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americkych) vydala tato organizace dne 15. zéafi 2015 model regulacniho ramce v oblasti
regulace kryptomén. Podle tohoto modelu vSechny staty Spojenych statti americkych by mély
pirezkoumat své zakony, predpisy a jiz existujici vyklady zdkonl s cilem zajisténi téchto

druhti podnikani s kryptoménami:
1. sménarenska ¢innost,

2. sluzby, které slouzi kulozeni a smén¢ kryptomén pies tfeti osobu (internetové

penézenky, kiosky, obchodni nabyvatelé a platebni systémy).

Podle Conference of state bank supervisors kontrola spole¢nosti podnikajicich

s kryptoménou by se méla zaméfit na:
1. licen¢ni pozadavky,

2. vyuziti licenénich systému — s cilem Uc¢inné a efektivné zpracovat a vyhodnotit Zadosti

o licence, napiiklad systém Nationwide Multistate Licensing System,
3. finanéni stabilitu, kterd ma slouzit k ochrané spottebiteld,
4. ochranu spotiebitelt,
5. kybernetickou bezpecnost,

6. dodrzovani federalnich a statnich zakont, coZ ma zajistit povinn¢ urceny pracovnik,

povinné pisemné¢ instrukce pro zaméstnance,
7. implementaci a dodrZzovani zdkona o bankovnim tajemstvi a AML zékona,

8. ucetni knihy a zaznamy — méla by probihat jejich kontrola ze strany regulacnich
organd,
9. dozor s cilem usnadnéni spoluprace v oblasti regulace a sdileni informaci s jinymi

r 4 b r 4 * W r . r 4 4 ] 2
statnimi a federalnimi regulaénimi organy ze strany spolenosti."

Po rozebrani pravniho postaveni kryptomén v nékterych statech Spojenych stath

americkych je vidét, ze federdlni vlada a vlady jednotlivych statd se snazi vytvofit vhodny

B Conference of State Bank Supervisors. Model Regulatory Framework. Csbs.org [online]. 2017 [cit. 2017-02-
24]. Dostupné z: https://www.csbs.org/regulatory/ep/Pages/framework.aspx
32 Conference of State Bank Supervisors. Model Regulatory Framework. Csbs.org [online]. 2017 [cit. 2017-02-
24]. Dostupné z: https://www.csbs.org/regulatory/ep/Pages/framework.aspx
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ramec pro regulovani podnikani s kryptoménami. Stat New York, ktery se dlouze povazuje za
svétové centrum obchodu, zacal jako prvni ze statli Spojenych statli americkych pracovat na
regulaci pravniho postaveni kryptomén. Financni feditelstvi statu New York (New York
Department of Financial Services, DFS) nabidlo svoje pravidla pro spolecnosti podnikajici
s kryptoménami. Tato pravidla z velké casti poslouzila jako vzor organiim jinych stati
Spojenych stati americkych.

Ve Svycarsku i ve Spojenych statech americkych statni organy se snazi pomoci
regulaci G¢inn€ zabranovat financovani terorismu a prani Spinavych penéz pomoci kryptomén
(velké mnozstvi pfipadli uzavieni internetovych platforem, které slouzily pro tyto ucely, jsem
jiz vySe uvedl). Spojené staty americké jesté v roce 1970 vydaly své prvni opatieni ve sfére
prani Spinavych penéz,'* byl to Bank Secrecy Act. Tento akt stanovil povinnosti vSem
subjektim podnikajicim s americkymi dolary, napf. povinnost bank a riiznych finanénich
instituci ohlasovat finanénimu organu kazdou transakeci, ktera je vysi, nez 10.000 americkych
dolari. Dal$im z nich byl pozadavek, aby kazda osoby nahlésila pti piekroceni statni hranice
ptevoz hotovosti v hodnoté vyssi nad 10.000 americkych dolart.

Vedle daniového ufadu (Internal Revenue Service) je vyznamnym organem v oblasti
boje proti prani penéz rovnéz Narodni ufad pro kontrolu obchodu s drogami (Drug
Enforcement Administration),'** ktery se z&astnil veskerych vysetfovani a velkych kauz vici
servisiim a platformam, které se zabyvaly obchodovanim s nelegalnimi latkami, které jsem jiz
vyse zminil.

Spojené staty maji v oblasti motivace subjektii k dodrzovani povinnosti stanovenych
zakony velmi dobry systém trestl, proto v piipadé obvinéni z trestného €inu prani penéz maji
staitni orgdny mozZnost na zdkladé zdkona o organizacich vystavenych vydirani
a korupci'®® takové prostiedky zabavovat a navic mohou vyméfit pachatelim pokutu az do
vyse trojndsobku zabavované sumy. V soucasné dobé trestni sankce mohou byt ukladany az
do vySe 10 let odnéti svobody nebo pokuty az 500.000 americkych dolart za kazdy ptipad

nedodrzeni zdkona. Obcanskopravni postihy mohou dosahovat az 100.000 americkych dolart.

'3 Bank Secrecy Act. In: Wikipedia: the free encyclopedia [online]. San Francisco (CA): Wikimedia

Foundation, 2001-2017 [cit. 2017-04-02]. Dostupné z: https://en.wikipedia.org/wiki/Bank Secrecy Act

** Drug Enforcement Administration. In: Wikipedia: the free encyclopedia [online]. San Francisco (CA):
Wikimedia Foundation, 2016 [cit. 2017-04-02]. Dostupné z:
https://cs.wikipedia.org/wiki/Drug_Enforcement Administration

1% Racketeer Influenced and Corrupt Organizations Act. In: Wikipedia: the free encyclopedia [online]. San
Francisco (CA): Wikimedia Foundation, 2017 [cit. 2017-04-02]. Dostupné z: https://en.wikipedia.org/
wiki/Racketeer Influenced and Corrupt Organizations Act
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Pokuty ulozené jedné instituci mohou dosahovat az 4,7 mil. americkych dolard.'*

136

HOLST, A. Bank Secrecy Act. Britannica.com [online]. 2016 [cit. 2017-04-02]. Dostupné z:
https://www.britannica.com/topic/Bank-Secrecy-Act
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6. Pravni podminky uziti kryptomén v Japonsku

Kapitolu o pravnim postaveni kryptomén v Japonsku bych chtél zacit popisem fungovani
burzy kryptomén Mt.Gox (Magic The Gathering Online eXchange). Mt.Gox je burza, na niz
je mozné obchodovat s kryptoménou bitcoin a narodnimi ménami riznych statd. Podle
serveru bitcoincharts.com v roce 2013 se 47 % vSech transakci s bitcoiny provadélo ptes
burzu Mz.Gox. Tato burza patii japonské spole¢nosti Tibanne Co., Ltd.

Dne 19. cervna 2011 byla kvtli poruseni bezpecnostnich pravidel na burze Mt.Gox
cena bitcoinu snizena do 1 centu americkych dolarG. Hackefi, kterym se podafilo takto
poskodit systém, nasledné pfipsali na své ucty velkou cast bitcoind. Pozd¢ji se cena bitcoind
zvysila standardnim zpiisobem diky jejich nakupovani klienty. Ale timto hackerskym utokem
doslo ke kradezi ptiblizné 500.000 bitcoinli v celkové hodnoté kolem 8.750.000 americkych
dolar. Po n¢kolika letech, dne 15. dubna 2014, burza Mt.Gox vstoupila do likvidace. "’

Po tomto incidentu zacala japonska vlada hledat novy pravni ramec, ktery by pomohl
v budoucnu piedchiazet podobnym excesim. V uUnoru letoSniho roku navrhla financni
agentura Japonska na zdklad€ finalni zpravy z prosince lofiského roku postaveni bitcoinu
a jinych kryptomén regulovat stejnym zptisobem jako ostatni mény."*® Finanéni agentura v&ii,
ze nova legislativa ve véci kryptomén posili ochranu spottebitele, stimuluje rist v oblasti
digitalni ekonomiky, finanénich technologii a celkového investi¢niho klimatu Japonska.'*
Podle finalni zpravy finan¢ni agentury reforma platebniho systému Japonska musi sméfovat

nasledujicimi zakladnimi sméry:
1. inovace v IT oblasti a renovace platebnich sluzeb,
2. zajisténi stability platebniho systému a informac¢ni bezpecnost,

3. podpora inovaci a zajiSténi ochrany uZivateld,

B7 MICK, J. Inside the Mega-Hack of Bitcoin: the Full Story. Dailytech.com [online]. 2011 [cit. 2017-04-02].
Dostupné z: http://www.dailytech.com/Inside+the+MegaHack+of+Bitcoin+the+Full+Story/article21942.htm
Dale také TIMOTHY, B. L. Bitcoin prices plummet on hacked Exchange. Arstechnica.com [online]. 2011 [cit.
2017-04-02]. Dostupné z: https://arstechnica.com/tech-policy/2011/06/bitcoin-price-plummets-on-compromised-
exchange/

8 RIZZO, P. Japan Enacts Regulation for Digital Currency Exchanges. Coindesk.com [online]. 2016 [cit. 2017-
04-02]. Dostupné z: http://www.coindesk.com/japan-enacts-regulation-digital-currency-exchanges/

'* FinancialSystem Council. Strategies for Reforming Japanese Payment Systems Final Report. Go.jp [online].
2016 [cit. 2017-04-02]. Dostupné z: http://www.fsa.go.jp/en/refer/councils/singie_kinyu/
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4. dosazeni vedouciho postaveni v oblasti platebnich systémi. '+

Kromé toho finan¢ni agentura nabizi cesty k zlepSeni spokojenosti uzivateli a posileni
mezinarodni konkurenceschopnosti. Platebni infrastruktura véetné¢ mezibankovni spoluprace
je zékladnim bodem pro vyvoj ekonomiky. Také se navrhuje vétsi propojenost bankovni sféry
s IT. Odborna skupina finan¢ni agentury proto vypracovala n¢kolik polozek, které by méli

zlepsit japonsky systém:

1. radikalni zlepSeni funkcionalnich moznosti platebni infrastruktury — zavedeni novych

bankovnich pocitacovych systém podle mezinarodnich standardi,
2. vytvoreni jednoduchého platebniho prostiedi,
3. pokracovani v inovacich v oblasti kryptomén.

Podle internetovych zdroji www.coindesk.com a www.blockchain.info/ja/ existuje
priblizné 100.000 obchodnikti s kryptoménami, denné probihd ptiblizn¢ 170.000 transakci,
diky ¢emuz byla trzni hodnota vSech bitcoini na konci listopadu 2015 pfiblizné 5.2 mld.
americkych dolarg.'*!

Velké castky s sebou nesou velkd rizika, miZe dochazet ke zneuZzivani tak snadného
zpiisobu pohybu penéz. Uroven rizika je natolik velky, Ze se toto téma stalo jednim z bodii
summitu G7, ktery probehl dne 8. ¢ervna 2015 v Némecku ve mésté¢ Schloss Elmau. Lidii
velké sedmicky prohlasili: ,,We will take further actions to ensure greater transparency of all
financial flows, including through an appropriate regulation of virtual currencies and other
new payment methods”,'** tj. , Podnikneme daldi kroky k zajisténi v&t§i transparentnosti
finan¢nich tokt, v€etné vhodné regulace virtualnich mén a jinych novych zpisobu placeni.*

Boj proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu pomoci kryptomén se stal
jednou z hlavnich priorit mezinarodni komunity, véetné Japonska.

Japonska finan¢ni agentura nespoléhd jen na registraci podnikani s kryptoménami.

Déle také nabizi podrobit tento druh podnikani opatfenim proti prani Spinavych penéz a

140 FinancialSystem Council. Strategies for Reforming Japanese Payment Systems Final Report. Go.jp [online].
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! CryptoCurrency Market Capitalizations [online]. 2017 [cit. 2017-04-02]. Dostupné z: http://
coinmarketcap.com/

2 HIGGINS, S. G7 Pledged Support for 'Appropriate’ Bitcoin Regulation at June Summit. Coindesk.com
[online]. 2015 [cit. 2017-04-02]. Dostupné z: http://www.coindesk.com/g7-pledged-support-for-appropriate-
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financovani terorismu.'* Proto se nabizi n&kolik bodi uréenych uZivatelim systémt koupé a

prodeje kryptomeén:
1. pfi otevieni uctu musi byt povinna identifikace uzivatele,
2. kontrola transakci uzivatele a ulozeni téchto transakci,

3. jestlize provozovatel zjisti néjakou podezielou transakci, musi toto zjiSténi nahlasit

kompetentnim organtim,

4. vytvoreni celého bezpecného systému (vyvoj vnitinich pravidel, provadéni raznych

Skoleni atd.).

Statni zastupce Motokazu Endo tekl, ze sménné kurzy kryptomén se rychle méni a jsou
spojeny s velkym mnozstvim rizik. Hodné¢ burz kryptomén ma nizky zékladni kapital
a slabou finan¢ni bazi. Proto je nutné vytvaret riznd opatieni, ktera musi slouzit k ochrané
uzivatela.'** Japonsk4 finanéni agentura navrhuje, aby kazdy provozovatel burzy, servisu
nebo platformy obchodujici s kryptoménami mél vici uzivatelim nésledujici informacni

povinnosti:

1. vysvétleni vSech nejasnosti, které mohou nastat u uZzivatele, aby nedoslo
k nedorozuméni (naptiklad, Ze neexistuje zaddnd garance vymény kryptomén za

standardni ménu),

2. poskytovat uzivatelim veSkeré informace (detailizace vSech transakci, poplatkli

a kontaktnich mist pro pfipadnou stiZnost),
3. vydavat pisemné potvrzeni o pfijeti pencz,
4. provadét vnitini kontrolu (stanoveni vnitinich pravidel a Skolit pracovniky),
5. provadét nezavislou spravu spolecnosti a spravu uZivatelskych ucti,
6. zajistit bezpecnost pfedavanych informaci,

7. splnit kapitalové pozadavky (minimalni zékladni kapital, minimalni Cista aktiva atd.),

"3 NIKKEI. J apan to adopt new safeguards for bitcoin users. Nikkei.com [online]. 2016 [cit. 2017-04-02].
Dostupné z: http://asia.nikkei.com/Politics-Economy/Policy-Politics/Japan-to-adopt-new-safeguards-for-bitcoin-
users

** KYODO. Japan OKs recognizing virtual currencies as similar to real money. The Japan Times [online]. 2016
[cit. 2017-04-02].Dostupné z: http://www.japantimes.co.jp/news/2016/03/04/business/tech/japan-oks-recogniz
ing-virtual-currencies-similar-real-money/#.WOCHLW_yiM
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8. vést a uchovavat soubory a dokumenty a ptedkladat obchodnich zpravy pfislusnym

organtim.

Témito opatfenimi a posléze i zdkony dostaly kryptomény v Japonsku status velmi blizky
statusu tradi¢nich mén. Maji stejné platebni funkce jako statni ména. Spolecnosti podnikajici
s virtuadlni ménou a bitcoinové burzy se kontroluji japonskym Ministerstvem financi. Tyto
subjekty jsou povinny se zaregistrovat na Ministerstvu, mit minimalni zakladni kapital
10 mln. jent (pfiblizn¢ 88.000 americkych dolart), podavat kazdoro¢ni finan¢ni zpravy
a regulérné se podrobovat kontrole ze strany nezavislych auditora.'*

V Japonsku funguje Komise digitalnich aktiv Japonska (jedna se o organ, ktery muze
vydavat pravni predpisy), kterd v roce 2016 schvalila zakon regulujici ¢innost burz. Od té
doby kryptoména je hodnotou stejnou jako jsou jina aktiva. Financial System Council
Japonska vypracovala projekt zaméteny na regulaci kryptomén ve staté. Tak, podle téchto
propozic, vSechny burzy, které pracuji se sménou kryptomén, musi byt zaregistrovany
v Agentufe Finan¢nich sluzeb (Financial Services Agency). Ve svém prvnim usneseni
Komise digitalnich aktiv Japonska doporucila vS§em burzam pracujicim se sménou kryptomén
projevovat obezietnost a piijmout veskera opatieni pro boj proti legalizaci (prani) prostiedkd,
ziskanych trestni Cinnosti. Rovnéz Komise doporudila drzet se politiky ,,Zndt svého
zakaznika®, podle které kazdy zdjemce o sluzby burz nebo zédkaznik musi byt identifikovan.

Podle servisu Coindesk.com japonska vlada jiz dadvno planovala zrusSit existujici dan
ve vysi 8 % z koupé bitcointl jiz letos. Pied pfijetim tohoto zakona v Japonsku existovala dan
z kryptomén. Zisk nabyty fyzickou osobou v podobé kryptomény podléhal dani z piijmu
(Income Tax), zisk nabyty pravnickou osobou v podobé kryptomény podléhal dani ze zisku
(Corporate Tax). Kromé toho prodej kryptomén v Japonsku byl zdanén analogem DPH
(Consumption Tax). Novelizovany danovy zakon byl jiz pfedstaven dvéma nejvetSimi
politickymi stranami dne 8. 12. 2016 a zbyva jenom schvaleni vladou Japonska. Piedpoklada
se, ze v ervnu budou platit podminky, které usnadni podnikéni s kryptoménami a jiz
v Cervenci bude uplné zrusena dan za podnikani s nimi. Podle tohoto zdkona provozovatelé
burz pracujicich s kryptoménami musi byt zaregistrovany v Agentuie finan¢nich sluZzeb
(Financial Services Agency). Tato Agentura ma pravomoc kontrolovat burzy, a v ptipade

potieby mize vyuzit i administrativni opatfeni. Dale se kryptoména uznava za hodnotu
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postavenou na rovenl aktivim(asset-like values), pfitom se kryptoména nepovazuje za
zakonny platebni prostfedek, ale hledi se na ni jako na prostiedek smény, pomoci kterého je
mozné nabyt zbozi, sluzby nebo jiné zékonné platebni prostiedky. Dulezitym krokem pro
podnikani s kryproménou je Gplna legalizace bitcoinu v Japonsku. Od dubna letoSniho roku se
bitcoin oficidlné stane prosttedkem placeni na uzemi celého Japonska. Statni organy ale
upozornuji, Ze se bitcoin sice stane prostfedkem placeni, ale v zadném piipadé se nestane
narodni ménou Japonska, kterou bezpochyby zistava japonsky jen.'*

Diky této novele vytvaii Japonsko dobré prostiedi pro investory pracujici
s kryptoménami. Vlada Japonska ocekava, ze tento zakon dovoli dosdhnout novych
ekonomickych ukazatell, coz povede k riistu ekonomiky statu vcelku a dovoli pfejit na novy
urovenl podnikani s kryptoménami. Pfijeti této novely ovSem neznamend snadné podnikani
s kryptoménami.'*” Tento krok otevird nové moznosti ve form& nulové dang, ale ziskat tyto
moznosti snadné nebude, jelikoZ Japonsko stejné jako Svycarsko a USA vyzaduje splnéni
skoro vSech podminek podnikani s kryptoménami, které jsou vyzadované ve svétové praxi, ve
Svycarsku a Spojenych statech americkych.

Stejné€ jako celd ekonomika Japonska je fenomendlni, tak 1 rozvoj pravniho ramce
kryptomén je prudky a jde spravnym smérem. V podstaté nejdulezitéjsi body v regulaci
kryptomén byli v Japonsku pfijaty za necelé tfi roky. V tnoru roku 2014 byl zaznamenan
totalni propad kryptoménové burzy MtGox, déle v kvétnu téhoz roku japonskd vlada dala
stranou plany regulovani podnikani s kryptoméndmi a informovala vefejnost o svém zaméru
kontrolovat veskeré transakce kryptomén. V 1ét€ roku 2015 se zakladd Komise digitalnich
aktiv Japonska. V listopadu roku 2015 Agentura finan¢nich sluZzeb oznamila o nutnosti zlepsit
mechanizmus kontroly nad kryptoménami. Rok 2016 byl velmi pfinosny pro bitcoin, jelikoz
vlada Japonska ho postavila do jedné fady s jinymi aktivy. Zacatek roku 2017 byl taktéz

vyznamny z ditvodu zrusSeni dané z kryptomén.

“*LEVCHUK, K. Japonsko legalizuje Bitcoin. Business-swiss.ch [online]. 2017 [cit. 2017-04-02]. Dostupné z:
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Zavér

Cilem dané diplomové prace je analyza pravni regulace kryptomén (zejména bitcoinu)
ve vybranych statech: Svycarsku, Spojenych statech americkych a Japonsku. P¥i vypracovani
své diplomové prace jsem pouzival bohatou Skalu zahrani¢nich pravnich, statnich a
informa¢nich webovych serveri, nastudoval jsem velké mnozstvi odborné literatury
a odbornych ¢lanki.

Téma kryptomén zajimd nejen prukopniky internetovych technologii a mladé lidi
touzici po inovacich, ale i podnikatele, které¢ kryptomény lakaji svou anonymitou a absenci
zakonnych omezeni. Takovy zajem o kryptomény vede staty k tomu, aby se také zacinali
kryptoméndm vénovat a hledat legislativni feSeni pro tento fenomén, ktery bez legislativniho
ramce vede ke vzniku netransparentnich tokii pen¢z a pfinasi s sebou rizika pro uzivatele a
investory.

Nehled¢ na skeptické, obCas odmitavé postoje nckterych stati ke kryptoménam a
zejména k vyuziti bitcoinli v béZném Zivoté, popularita této kryptomény roste jak ve
virtualnim, tak i v realném svéte.

Jsem toho nazoru, ze fenomén kryptomén, zejména bitcoinu, je novy a mél by se
regulovat specialné vytvofenym mezinarodnim jednotnym pravnim aktem, ktery by
zakotvoval prédvni postaveni kryptomén. Misto toho se zatim novy fenomén reguluje
a pfizplsobuje starym, jiz dfive platnym pravnim normam. Pravé to vede k nejednotnosti
pravniho postaveni kryptomén ve svété a vytvaii velky prostor pro €innost téch, kteti prave
vyuzivaji mezery v pravni Upravé a rozdily pravnich systému rGznych stati pro co
nejjednodussi obchodovani jak se samotnymi kryptoménami, tak i k obchodovani pomoci
kryptomén (s ne vzdy zdkonnym zbozim a sluzbami). Staty se nechéavaji inspirovat jinymi
staty, prejimaji jejich zkuSenost s kryptoménou a podle toho se snaZi ptizplisobit Gpravu
kryptomén jiz existujicim zakontim.

Za pozitivni lze oznalit tendenci k ustavovani riznych odbornych skupin, tkolem
kterych je zpracovani studii, sledovani kurzu kryptomén a zkoumani moZznosti vlivu na né;.
To vSe vede kpostupnému vzniku regulace podminek podnikani s kryptoménami a
k kooperaci mezi staty navzajem. Dnesni doba je velmi technologicky vyspéla a je nutné, aby
stat drzel krok s ¢asem, jelikoZ spousta negativnich a pro staty nebezpecnych jevil ptichazi
pravé zinternetu. To, Ze se staty regulaci kryptomén snazi zabrdnit hrozbam néarodni
bezpecnosti, Sifeni financovani terorismu, prani Spinavych penéz a cht&ji zmenSit objem

kyberzloCinu, je velmi dobry znakem. 1 kdyZ postup statii neni vzdy jednotny, dostatecny a
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pfiméteny, ale hlavni je to, Ze téma kryptomén a jejich pravni regulace neziistavaji bez
pozornosti ze strany statii. Pfedpoklddam, Ze brzy bude na mezinarodni tirovni vypracovan
jednotny  mechanismus, ktery by  reguloval  kryptomény  tak  podrobné
a propracovang, jako jsou regulovany obycejné mény.

Americky profesor internetového prava (Internet law) z Harvardské univerzity
Jonathan Zittrain'*® v Harvard Law Review napsal: ,,the international regulatory landscape for
Bitcoin is a patchwork of inconsistent and incomplete attempts to counter criminal abuse of
the technology”.'* Toto bylo fe¢eno pred 10 lety a na p¥ikladu mnou prozkoumanych statii je
vidét, jak se legislativa kvili kryptoménam méni. Kryptomény jsou obdivuhodnym
technickym jevem, ale zatim tento typ mén zlstava vétSinou jaksi spiSe experimentem
ve sféfe pencz. Prestoze kryptomény se velmi pravdépodobné mohou stat béznym platidlem
v budoucnu, myslim si, Ze kryptomény nemohou Upln¢ nahradit redlné penize. Pohodli
béznych penéz a zvyk omezuji rist popularity kryptomén a pokud se nezacne meénit piistup
ke kryptoménam ze strany statl, bézny uzivatel jen obtizné¢ sam usoudi, ze by mohl zacit
platit né¢im jinym.

Nehledé¢ na pfevdzné skeptické postoje statil a jednotlivei ke kryptoméndm,
kryptomény pokracuji v expanzi, objemy ucasti kryptomén ve svétové ekonomice rostou.
Pomérné kratkd doba existence bitcoinu, ale pfitom rychlé tempo ristu a prudké zvySeni
kurzu vici svétovym ménam prakticky od nuly do tisici dolari za jednu minci délaji z této
kryptomény nikoli novacka, kuriozitu nebo ndhodny jev, ale jednoho z rovnocennych hract
mezi svétovymi ménami. O¢ividné je to, Ze se svét setkal s novym ekonomickym fenoménem.
Perspektivy krypromény jsou zatim neurcité, ale je jasné, Ze stale probihd hledani nadnérodni
mény, kterd by byla lep$i a uZitnéjsi nez existujici narodni mény. A pravé tuto roli by mohla
prevzit kryptoména (toto jesté¢ pfed né€kolika desitkami let fikal rakousky ekonom Hayek
ohledné konkurence soukromych penéz).

Na fenomén kryptomén staty hledi rizné. Lze vyclenit tfi druhy chovani stati vici

kryptoménam:

1. Jednoznatné neuznavani. Je typické pro Cinu, Rusko, Bangladés (v Bangladési

existuje dokonce trestni odpovédnost za vyuZiti systému bitcoin — az 12 let odnéti
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150 7w ’ v v 7,0 * v . . ’ v
Zvlastnosti vSech téchto statl je to, Zze jsou velmi opatrni ve vécech

svobody).
narodni bezpec¢nosti a vzdy opatrné reaguji na procesy, které nejsou regulované a
fizené samotnym statem. Napiiklad narodni banka Ruské federace v lednu roku 2014
upozoriovala vSechny uzivatele systému bitcoin, ze soukromé penize jsou zakazany

131 Podle Ministerstva financi Ruské federace bude vyuziti

v narodnim pravnim fadu.
bitkoinll vnimano ze strany statnich organt jako potencidlni realizace pochybnych
transakci. Za takovou realizaci pochybné transakce navrhlo ministerstvo financi
ukladat pokutu ve vySi do jednoho milionu ruskych rubld (pfiblizné

436.710,- K& podle kurzu Ceské narodni banky ke dni 27.3.2017)."%

Céstetny zakaz podnikani s kryptoménami a snaha najit vhodny pravni model pro
spole¢né fungovani soudasné kryptomén sobecnymi ménami. Vldda Spanélska
publikovala nova pravidla podnikéni s kryptoménami, podle kterych je mozné

~7 . r 7 sy : : 153
vyuzivat jen systémy, které pracuji s bitcoinem.

Vladda Thajska, ktera nejprve
zakazovala podnikani s kryptoménou, mé aktudln¢ upln€ opacny ndzor. V soucasné
dob¢ je v Thajsku dovoleno legadlné podnikat s bitcoiny, proto velké spolecnosti
podnikajici v tomto oboru oteviraji své pobo¢ky v Thajském kralovstvi.">* Caste¢ny

zakaz bitcoinli mizeme jeste€ najit v Ekvadoru a Indii.

Pragmaticky realismus, ktery zahrnuje netradicni prostfedky placeni (kryptomény
také) do pravniho systému. Tato pozice je typicka pro staty Evropské unie, kde je
kryptoméndm vénovdna pozornost a prvni zminky o nich se vyskytuji jiz

ve Smérnici EU z roku 2000.'%

Vysledkem mé diplomové prace je komplexni analyza vSech pocitaovych mén, hlubsi

zkoumani smyslu moznych nazvl téchto mén a vybéru toho nejvhodnéjsiho nazvu pro ménu,

kterd se pohybuje mezi pocita¢i formou kodh 1 a 0, a je zcela oteviena pro kontrolu —
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kryptoména. Rozebral jsem zdkladni principy fungovani kryptomén na piikladu
nejpopularnéjsi kryptomény — bitcoin. Popsal jsem vSechny PRO a PROTI argumenty tykajici
se pouziti bitcoinu. Dale jsem se zaméfil na nazory na kryptomény ceskych odbornikt
z raznych sfér: bankovnictvi, analytika, audit.

Jadro mé diplomové prace spoc¢iva v komparativni charakteristice pravniho postaveni
kryptomén ve Svycarsku, Spojenych statech americkych a Japonsku. Snazil jsem se vymezit
aktualni pravni postaveni kryptomén ve mnou vybranych statech, zaméfit se na to, jak se tyto
staty snazi spolupracovat mezi sebou pro lepsi regulovani takového fenoménu ve svété mén,
jako je bitcoin.

Vyuziti kryptomén ve vybranych statech svéd¢i o riznych pfistupech k regulaci
pravniho postaveni kryptomén. Tyto stity vSak spojuje jedna véc: kryptomény se pouzivaji

stale vice, 1 pfes nespocet problému a pravnich otdzek, které jejich pouziti s sebou piinasi.
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Comparison of the legal regulation of crypto-currency in Switzerland, the United States of
America and Japan
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Shrnuti

Ve své diplomové praci jsem se soustfedil na komparaci pravniho postaveni
kryptomén ve tfech vybranych statech - Svycarsku, Spojenych statech americkych a
Japonsku — protoze téma pravniho postaveni kryptomén je aktualni a mnohé vlady se snazi
najit vhodné feSeni této problematiky. Vybrané staty s jejich pravnimi rezimy jsou v mnoha
aspektech svétovymi lidry, na které se rovnaji jiné staty, a proto je mozné je oznacit za
prikopniky v oblasti pravni regulace kryptomén.

Cilem diplomové prace je komparativni analyza pravni regulace kryptomén ve
vybranych statech. Tohoto cile bylo dosazeno Sirokym vyuzitim normativnich pravnich aktt
vybranych statli, internetovych zdrojt, které jsou vénovany vyluéné kryptoménam, a znalosti,
které jsem ziskal béhem studia na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy.

Pti zpracovani dané prace byly vyuzita metoda komparace, a dale také deskriptivni a
synteticko-analyticka metoda.

Diplomova prace se sklada z n€kolika ¢asti pro snazsi pochopeni pomérné tézké a
specifické latky. Prace se déli na uvod, Sest kapitol a zavér. Prvni kapitola je vénovana
zakladnim informacim o krypteméné. Ve druhé kapitole se vysvétluje princip fungovani
kryptomén na pfikladu Bitcoinu. Tieti kapitola se zaméfuje na vzajemné vztahy kryptomén a
obecnich mén. Ve ctvrté kapitole jsou rozebrany pravni podminky vyuziti kryptomén ve
Svycarsku, v paté a Sesté kapitole se rozebiraji podminky uziti kryptomén ve Spojenych
statech americkych a v Japonsku.

Vysledkem mé prace je hlubokd analyza pravni regulace kryptomén ve vybranych
statech. Zaroven jsem se pokusil o zodpovézeni na nésledujici otazky: jaky je nejvhodnéjsi
odborny termin pro pocitacové mény (internetova meéna, virtualni, elektronicka, digitalni
meéna nebo kryptoména)? Jaky je princip fungovani kryptomén, zejména Bitcoinu? Jaké jsou
vzajemné vztahy mezi kryptoménami a obecnimi ménami?

Pfinosem mé diplomové prace je srozumitelny rozbor vybraného tématu za vyuZiti
riznorodych informaci ze vSech dostupnych zdroji a vyklad souhrnnych poznatki z téchto
zdrojii ziskanych do ucelené prace.
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Resume

In my graduation thesis I concentrated on the comparative characteristics of the legal
regulation of crypto-currency in three countries: Switzerland, the United States of America
and Japan. Because it is a very crucial and challenging topic today and many governments are
trying to find the solution for it. These countries and their legal regulations are considered to
be the best in the world in many aspects, that other countries are trying to be equal to and they
took leading position in the creation of the legal base for crypto-currency. The goal of my
graduation thesis is to provide comparative analysis of the legal regulation of crypto-currency
in the countries that I selected.

This problem was solved by wide spread usage of laws and regulations of these
countries, internet resources that are studying this question as well as the knowledge obtained
during my studies at the faculty. Comparative, descriptive and synthetic-analytical methods
were used to resolve the given problem of my thesis. My graduation work is divided into parts
for easier comprehension of such complicated and specific topic. The thesis includes
introduction, the first part which gives general knowledge about the crypto-currency, the
second part which is dedicated to the principals of crypto-currency functioning, Bitcoin is
given as an example; the third part which addresses the relation between crypto-currency and
standard currencies, the fourth part which highlights the legal terms of crypto-currency usage
in Switzerland; the fifth part which addresses the legal terms of crypto-currency usage in the
United States of America; the sixth part which describes the legal terms of crypto-currency
usage in Japan; and conclusion.

The result of this graduation thesis is the deep analysis of the legal regulation in the
countries that I selected. Also the answers were provided to such questions as: What is the
most suitable terminology to use in terms of computer currency (Internet currency, virtual,
electronic, digital or crypto-currency?) How does crypto-currency function, Bitcoin in
particular? What is the correlation between crypto-currency and standard currency?

The major benefit of this diploma work is comprehensive explanation of the chosen
topic, compact presentation of the information which is widely spread in the internet and other
sources, and data reconciliation to be of one type and one language.
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