
POSUDEK VEDOUCÍHO BAKALÁŘSKÉ PRÁCE 
 

Název: Základní přístupy k robustifikaci podmíněné hodnoty v riziku 

Autor: Michal Nožička 
 
 
 

Shrnutí obsahu práce 

Uchazeč se v práci věnuje podmíněné hodnotě v riziku (známé též jako Conditional Value at Risk, 

CVaR) a její robustifikaci s ohledem na pravděpodobnostní rozdělení výnosů uvažovaných aktiv. 

Zavádí obecné vlastnosti koherentních měr rizika a ukazuje, že jsou splněny pro uvažované míry. 

Třetí kapitola se poté věnuje investičním problémům za použití představených měr a reformulaci 

těchto úloh do řešitelného tvaru. Čtvrtá kapitola obsahuje rozsáhlé numerické porovnání 

představených přístupů na reálných datech. 

 

Celkové hodnocení práce 

Téma práce.  Téma hodnotím jako náročné především s ohledem na nutnost využití hlubších 

znalostí optimalizace. Zadání práce považuji za splněné. 

Vlastní příspěvek.  Vlastní příspěvek autora nalezneme v teoretické i praktické části. Důkaz 

reformulace úlohy s robustní podmíněnou hodnotou v riziku je velmi podrobný oproti literatuře. 

V numerické studii je vyřešeno velké množství investičních úloh se standardním i 

robustifikovaným CVaR a výsledky jsou vzájemně porovnány. 

Matematická úroveň.  Výklad je strukturovaný jako matematický text, který považuji za korektní. 

Netriviální tvrzení jsou doplněny důkazy, například minimalizační formule. Autor se dále 

detailně věnoval důkazu reformulace úlohy s robustním CVaR za pomocí duality a minimaxu. 

Práce se zdroji.  Zdroje jsou uvedeny v seznamu literatury a řádně citovány v textu. 

Formální úprava.  Práce je po formální stránce na velmi dobré úrovni. 

 

Připomínky a otázky 

Bývalo by bylo vhodnější použít novější finanční data než z roku 2006. 

 

Závěr 

Práci považuji za vynikající a doporučuji ji uznat jako bakalářskou. 

Návrh klasifikace vedoucí sdělí předsedovi zkušební (sub)komise. 

 

RNDr. Martin Branda, Ph.D. 

KPMS MFF UK 

20. 6. 2016 


