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Shrnuti obsahu préace: Prace pojednava o podminéné hodnoté v riziku, jeji robustifikaci vzhledem k
pravdépodobnostnimu rozdéleni vynosl. Tento pristup pak autor aplikuje pfi hledani optimalni
skladby portfolia. V teoretické c¢asti prace autor definuje podminénou hodnotu v riziku a jeji robustni
zobecnéni a pojednava o zakladnich vlastnostech téchto rizikovych mér, zejména koherenci a spojitosti
podle parametru hladiny. Dalsi ¢ast prace je vénovana formulaci optimalizaénich uloh hleddani
optimalni skladby portfolia na zdkladé podminéné hodnoty v riziku a jeji robustifikace. Prakticka ¢ast
bakalarské prace popisuje konkrétni numerické vysledky poufZiti optimalizacnich Uloh na redlnych
datech financnich trh(.

Celkové hodnoceni prace: Bakalarska prace je zpracovand na velmi dobré drovni. Autor zvolil tradiéni
strukturu prace, tj. rozdéleni na teoretickou a praktickou ¢ast. Vzhledem k rozsahu tématu prace
ocenuji, Ze teoretické vychodiska jsou formulovany jasné, strucné a vystizné a predstavuji tak potfebny
zaklad pro numerickou ¢ast. Autor vsak, dle mého nazoru, zbytecné uvadi kompletni dlikazy vybranych
tvrzeni, ty by mohly byt vynechany a nahrazeny citacemi. Tretina prdce je vénovana praktickym
reSenim hledani optimalniho portfolia vyuzZivajici miry rizika popsané v teoretické casti prace, pfi niz
autor prokazal svou znalost a schopnost prace s matematickym softwarem. Vedle samotného feSeni
optimalizacnich uloh autor srozumitelné a detailné vysvétluje obdrzené vysledky a komentuje jejich
zavislost na nastavenych parametrech. Autor pripojuje také srovnani mezi feSenimi uloh pomoci
podminéné hodnoty v riziku a jeji robustni verzi, coZ je pro komplexnost prace dilezitym krokem.

Matematicka uUroven: Matematickd naroCnost prace je vsouladu s poZadavky kladenymi na
bakalafskou praci. Autor se vénuje pomérné narocnému tématu rizikovych mér, a to specialné hodnoté
v riziku, podminéné hodnoté v riziku a jeji robustni verzi. Pfi samotné robustifikaci uvaZzuje autor pouze
situaci, kdy nahodné vynosy mlzeme simulovat pomoci diskrétniho rozdéleni, coZ je dostacujici
vzhledem k rozsahu prace. Rizikové miry jsou aplikovany pfi hledani optimalni skladby portfolia, autor
pouziva formulaci Uloh ve formé uloh linedrniho programovani. VSechny uvedené definice a tvrzeni
véetné dikazl jsou Cerpany vyhradné z citované literatury.

Formalni Uprava: Autor ve své bakalarské praci dodrzel veskeré pozadavky na formalni naleZitosti prace
vCetné Upravy. Text je strukturovan logicky do jednotlivych kapitol a podkapitol, které na sebe
smysluplné navazuji. V Teoretické ¢asti prace autor uvadi fadu definic, tvrzeni a dikazd, které jsou
jednoznacné oznaceny a vidy je doprovazi odkaz na literaturu, ze které jsou Cerpany. V praci se
vyskytuje minimalni mnozstvi preklepd.

Otazky k obhajobé:

1. Vteoretické ¢asti uchazec diskutuje spojitost rizikovych mér VaR a CVaR v proménné a. Jak je
to se spojitosti rizikové miry WCVaR?

2. V praktické Cisti pouziva uchaze¢ model odhadovani budoucich vynost aktiv pomoci empirické
distribu¢ni funkce vynosu aktiv v minulém obdobi. Pro¢ je z hlediska statistiky rozumné
odhadovat rozdéleni budoucich vynosl pravé timto zplsobem? (Autor uvadi, Ze zdGvodnéni
je nad ramec jeho prace, avsak velmi stru¢né vysvétleni by mohlo byt uvedeno).

3. Pfisestavovani optimalniho portfolia je vyuzivano jedenacti rizikovych aktiv. Jak by se zménily
vysledky optimalizacnich dloh (viz napf. tabulka na strané 28), kdybychom skladbé portfolia



uvazovali i bezrizikové aktivum s nizkym pozitivnim vynosem? Bylo by potom zapotiebi
uvaZovat zaporné hodnoty minimalni stfedni hodnoty vynosu?

Zavér: Praci povaZzuji za velmi dobrou, spliiujici obsahové i formalni naroky, a doporucuiji ji
uznat jako bakalarskou praci.
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