Abstrakt

Koncept adaptivniho chovani je pouzivan v mnohych financnich modelech
misto elegantniho, le¢ nepiilis realistického, predpokladu racionalnich ocekava-
ni. Navzdory predpokladum, estimace takovychto modelu ale ¢asto naznacuji,
ze agenti se adaptivné nechovaji. V této praci navrhujeme novou metodu
testovani pritomnosti adaptivniho chovani, ktera by mohla ptispét k pochopeni
téchto rozporuplnych vysledktu. Jeji hlavni prednosti je fakt, ze neni tfeba
specifikovat presny mechanismus adaptivniho vybéru ani mnozinu strategii,
mezi kterymi si agenti muzou vybirat. Pomoci Monte Carlo simulaci ovéiime
schopnost této metody detekovat pritomnost adaptivniho chovani a nasledné
metodu aplikujeme na ceny akcii z New York Stock Exchange. Nulova hy-
potéza absence adaptivniho chovani je durazné zamitnuta. Danou metodu
aplikujeme také na ruzné casti dat individudlné pro zhodnoceni robustnosti
nasich vysledki. Adaptivni chovani je detekovano ve vSech casovych periodach

a ve vSech skupinach akcii rozdélenych podle obchodovanych objemu.

Klasifikace JEL G02, G12, G14, D83, D&4
Klicova slova omezena racionalita, adaptivni chovani, in-

tensita volby, efektivita trhu
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