Posudek na diplomovou praci Simony Oberhauserové

Optimalni fizeni v markovskych fetézcich s aplikacemi
pri obchodovéani s proporcionalnimi transakénimi naklady

Predlozena diplomova préace se zabyva metodami fizeni v Markovovych fetézcich s diskrétnim
i spojitym ¢asem. V prvni kapitole jsou uvazovany Markovovy fetézce s diskrétnim ¢asem. Jsou
uvedeny zakladni definice a vlastnosti téchto procesi a dale se autorka zabyva Markovovymi
fetézci s ocenovanim pfechodu a diskontovdnim a principem fizeni takovych fetézcu.

Ve druhé kapitole se autorka zabyva Markovovymi Fetézci se spojitym ¢asem. Jsou opét uve-
deny zakladni definice a vztahy, déle jsou vySetiovany konetné homogenni Markovovy fetézce se
spojitym ¢asem a diskontovanym ocenénim piechodl a dob setrvani, je popsan princip fizeni v
takovych fetézcich a navrzena varianta Howardova itera¢niho algoritmu pro vypocet optimélniho
fizeni, které vede k maximélnimu zisku. V posledni kapitole jsou nejprve definovany nékteré po-
jmy z obecné teorie spojitych stochastickych procesu a stochastické analyzy, pomoci kterych je
potom popsan spojity model dynamiky trzni ceny portfolia. Déle je tento spojity model aprox-
imovéan diskrétnim modelem a kapitola je ukoncena ptikladem, ve kterém je pouzit Howarduv
iteracni algoritmus pro nalezeni optimélnitho fizeni. V dodatku jsou uvedeny nékteré podpurné
vysledky z teorie matic a programovy kéd napsany pro softwarovy produkt Wolfram Mathemat-
ica.

7da se, ze podle zadani byl diplomovy kol v zdkladnich pozadavcich splnén. Kvalita prace je
vSak velmi §patnd, prestoze jde o praci prepracovanou. Od puvodni verze se lisi jen numerickym
doreSsenim ptikladu uvedeného v predchozi verzi a v opravé nékolika drobnych nedopatieni.
Posluchacka nereagovala na vSechny pripominky k ptuvodni verzi a nékteré z nich musim proto
opakovat.

Vadi mi rozsah latky pievzaty z ucebniho textu k povinné prednasce Nahodné procesy 1,
napt. dukazy vét 2.5, 2.6, 2.10 a 2.22 se podrobné vyucuji a navic se na jejich obsah v praci
nikde neodkazuje. Jejich zahrnuti do textu tedy nerozumim. Teorie popsana v odstavcich 3.1
a 3.2 je vylozena chaoticky a bez vétsiho porozuméni. Odstavce 3.3, 3.4 a 3.5 jsou pfevzaty z
bakalafskych praci [6] a [10], zmény jsou jen kosmetické, napt. se pouziva jiné znaceni. Prace [6]
je uvedena jen v tivodu jako obecny zdroj. Originalitu numerického feseni piikladu v odstavci 3.6
nedovedu posoudit, jisté je, Ze jde o stejny piiklad a stejné vstupni tdaje pro hledani optimalniho
Fizeni jako v préci [6], i kdyz cile pfikladu jsou odlisné. Snad bylo mozné aspon zménit vstupni
udaje.

Odstavec 2.2 ziejmé lze povazovat za vlastni piinos autorky, prosim ale, aby pfi obhajobé
predvedla dukazy vét 2.25 a 2.26, které jsou podany s mezerami a bez hlubsiho vysvétleni.

Dalsi pfipominky:

. 7: Neni jasné, o jakou matici pravdépodobnosti pfechodu se jedné

<

e str. 5,
e str. 9, . 9 zdola: Pro¢ by muselo byt 4,41,...,%, <n ?
e str. 10, . 9 zdola: Za jakych podminek plati P"* — IT ?
e str. 11, vzorec(1.33) v posledn{ rovnosti je ziejmé p;

e str. 14, . 12 zdola: Ziejmé je p; = p;(0)

e str. 14, 7. 11 zdola: Znaceni neni vysvétleno



e str. 15, tvrzeni (ii): {Xy,¢ > 0} neni posloupnost ndhodnych veli¢in

e str. 16: Odkaz na dikaz véty 2.4 je Spatné

e str. 17, ¥.1: Chceme dokazat stejnomérnou konvergenci

e str. 17, prvni fddek dikazu véty 2.6: O jaky typ konvergence ndhodnych veli¢in jde?
e str. 19: 2 drobné tiskové chyby

e str. 24: Predpoklad (2.22) je u¢inén az béhem dukazu- lze ho ovérit? Jak integrujete per
partes a jak se dostanete k vysledku na . 67 Jak spoctete stiedni hodnotu prvniho vyrazu
na f. 87 Dokazte podrobné (22.25) a (2.26) (viz obecnd ptripominka k odstavci 2.2)

e str. 27, . 10: Odkud plyne nezdpornost matice (61 — Q)~'?
e str. 29, . 7 a 9: Kvadraticka variace je Spatné definovana
e str. 35, . 10 zdola: Neni zaruceno, ze m je pfirozené cislo

e Zdroje [7] a [8] v seznamu literatury nejsou v textu citovany
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