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Financni derivaty a jejich vyuziti jako zajisteni

V diplomove praci se autor venujc rinaiicnim derivatum a jejich teoretickc aplikaci
jako zajist'ovacich derivatu v pojiSt'ovnach. V prvni casti nas seznami s legislativnim ram-
cem problem at iky derivatu z pohledu ceskych i mezinarodnich ucetnich standardu. Ve
druhc kapitole jsou popsany typy financnich derivatu nejcasteji pouSivanych k zajisteni
a dale je odvozeno jejich teoreticke oceneni. V zaverecne kapitole diploinant prezentuje
rnoderni pfistupy analytickeho oceneni vybranych derivatu. Odvodi take analyticky vypo-
cet zakladnicli citlivostnich charakter 1stik -— durace a konvexity pro uvazovane nastroje.
Vysledky pak demonstruje na realistiekem prikladu fizeni urokoveho rizika z zivotnich
pojistoven. Prace je doplnena praktickymi vypocty a faduu iiazoniych tabulek a obrazku.
V dodatku pak najdemc vehui ctivy vyklad zakladnioh citlivostnich charakteristik pouzi-
tych uvnitf prace.

V uvodni casti prace nas student se^narnuje s nejednoznacnou a nejodnotnon pravni
upravou financnich derivatu v ramci ceskych a mezinarodnich ucetnich standardu. Spe-
cialno se v tointo smyslu take zabyva legislativou vztahujici se na poji§6ovny puaobici
pod regulaci CR a nazorne vysvetluje paradoxy stavajici upravy, ktere brarii pojiStovnam
v efektivnim fizeni urokoveho rixika.

V dalsim textu ctenafovi postupne pfedklada teoreticke metody oceneni nejbeznejsich
financnich uastroju s vyuzitim stochastickych financnich niodelu. Postupne se dostava od
podkladovych instrument ill k derivatum a spccielne pak k opcini,

V zavcrecne casti so autor vcnujc spccificke oblasti — urokovyin dcrivatuni v ramci
Hull-Whiteova (HW) niodelu a jejich pou^iti k fizeni urokoveho rizika v bezne zivotni
pojistovne. Aplikuje dostupne teoreticke vysledky praci pro Heath-Jarrow-Mortonuv jed-
nofaktorovy model na specialni pfipad HW niodelu. Vysledkem je odvozeni analytickeho
oceneni urokovych opci typu swaption, floor a cap. Diplomant dale take uvadi analyticke
odvozeni zakladnich ciiai'akteristik citlivosti na zmenu urokovych sazeb {durace a kozi-
vexity) pro vyse uvedcne urokove opce. V zaveru kapitoly je rozebrana situace typicka
pro zivotni pojist'ovny nejen v CR, kterc v ramci svych tradicnich smisenych pojisteni
poskytuji pojistnikum garance minimalniho zhodnoccni prostfedku technickych rczcrv.
Na nazorneni prikladu je nabidnuto prakticke fcseni z pohledu minimalizace urokoveho
rizika, ktere jc postaveno na pfedchozich teoretickych vypoctech.

Pfinosera teto diplomove prace je vehni srozumitelnym zpusobern odvozeny analyticky
zpusob oceneni iinanciiich nastroju vc. derivatu s vyuzitim stochastickych financnich mu-
delu a demonstracc jejich pouziti na realnem prikladu z praxe pojiStoven. Pf iklad uvedeny
v praci je bezpochyby velmi uzitccnym navodem na feseni situaci, se kterymi se dues
setkavaji risk-manazefi ci pojistni matematici vetsiny zivotnich pojistoven nejen u nas.
V praci nechybi ani doplneiii numerickych vypoctu nazornymi tabulkami a obrazky. Prace
je psana velmi pfehledne a ctive. Z vyso uvedenych duvodu je inozne tnto praci povazo-
vat za zakladni literaturu pro odborniky zabyvajici se fizenim urokoveho ci ALM rizika

Doporucuji uznat praci jako diplomovou.
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