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Shrnuti obsahu prace

Predlozena diplomova prace se vénuje trzné konzistentnimu ocefiovani aktiv a pasiv pojistovny. A
to finanénim instrumentim a pojistné technickym zavazkam, které tvofi podstatnou &ast rozvahy
pojistovny a jsou navéazany na pojistne smiouvy.

V teoretické ¢asti diplomant prostudoval metody ocenéni jednotlivych &asti. V praci pfedstavil
metody diskontovani cash flow ze zavazki. Nejdfive pomoci deflatord pfi realné
pravdépodobnostni mife a poté pomoci diskontu bankovniho uctu za rizikové neutralni miry. Na
praktickém pfikladu pak v modelovacim softwaru R ukazal rozdily/shody v obou pfistupech.

V dal&i &asti se zamé&fil na ocefiovani aktiv a to zejména financnich instrumentd, které jiz nejsou
obchodovatelné a neni znama jejich trzni cena.

\V zavéru prace diplomant popsal a sestrojil tzv. Valuation portfolio, které vyjadfuje pojistné
technické zavazky pomoci bazickych financnich instrumentd.

V posledni praktické &asti pak diplomant aplikoval popsanou teorii na zjednodugeném pfikladu
pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti. Vesgkeré vysledky jsou popsany v samotném zavéru prace a
postupy je mozZné naleznout na pfilozeném CD.

Celkové hodnoceni prace

Téma prace. Téma prace je s ohledem na navrhovanou smérnici Solvency Il pro pojistovny,
ktera ma platit od 1.1. 2016, aktualni. Diplomant samostatné nastudoval potiebnou teorii
k trzné konzistentnimu ocenéni pojistnych zavazk( a ziskané poznatky pak aplikoval na
pfikladech. Diplomant tak spinil zadani diplomove prace.

Vlastni pfispévek. Dle nastudovane teorie ocenéni pojistné technickych zavazku, diplomant
zpracoval pfiklad trzné konzistentniho ocenéni bézné prodavaného produktu. Jedna se sice o
zjednodusgeny pfiklad, ale variabilita pojistnych produkti na éeském trhu je velmi pestra.

Matematicka uroveri. S ohledem na rozsahlost matematického textu, kterého diplomova prace
obsahuje, by formulace matematického textu zasluhovala pfehlednéjsi zpracovani.
V nékterych pasazich se étenaf maze snadno ztracet.

Prace se zdroji. Zdroje uvedené v diplomové praci jsou korektné& citovany a prace neobsahuje
zkopirované pasaze.

Formalni uprava. Pomérné naro¢ny text prace by si zaslouzil srozumitelnéjsi zpracovani. Prace
je sepsana bez zavaznych tiskovych chyb. Grafickou i jazykovou uroven diplomové prace
povazuji za dobrou.

Zavér

Praci povazuji za velmi dobrou a doporuéuji ji uznat jako diplomovou praci.
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