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Tato disertacni prace zkouma rlizné aspekty prenosu mezinarodnich hospodarskych cykld mezi
jednotlivymi zemémi. Sklada se ze tfi kapitol. V prvni kapitole studujeme roli obchodu se spotifebnim
zbozim dlouhodobé spotieby a kapitalovymi statky v kontextu neokeynesianského (NK) dynamického
stochastického modelu vSeobecné rovnovahy (DSGE) dvou zemi. Nasim benchmarkem je model
kalibrovany pro USA a jejich obchodni partnery, ktery je schopen zohlednit vysokou volatilitu a
pozitivni korelaci vyvozi a dovoz( pozorovanou v datech a diskutovanou v literature (Engel a Wang,
2011; Erceg, Guerrieri a Gust, 2008). Navic také mZe zohlednit kanal vseobecnych Urokovych sazeb,
ktery je Ustfednim bodem NK rdmce. Porovndavame nas vychozi model s alternativnim NK modelem
dvou zemi s a bez spotfebniho zboZi dlouhodobé spotreby a kapitalovych statk(. Nase simulace
ukazuji, Ze nas benchmark model je lepsi v mezindrodnim rozméru nez modely, se kterymi ho
srovnavame. Ve verzi benchmark modelu s flexibilnimi cenami jsme nalezli pouze omezenou roli
spotrebniho zbozi dlouhodobé spotreby. Nicméné pritomnost nominalniho sektoru a nepruznost cen
délaji zboZi dlouhodobé spotieby dlleZitéjsSim pro mezinarodni dimenzi modelu. Diskutujeme také
mozné kanaly a Soky, které mohou generovat pozorovanou dynamiku obchodnich proménnych.
Ukazujeme, Ze kromé kanalu celkové produktivity vyrobnich faktor( diskutovaného v literature, také
kanal drokovych sazeb spolu s nedplnym promitanim dovoznich cen mize generovat pozitivni
korelaci mezi vyvozem a dovozem. Na druhou stranu investi¢ni kanal zdGraznovany v literatufe mlze
generovat negativné korelované obchodni toky v rozporu s pozorovanou korelaci v datech.

Ve druhé kapitole studujeme dopad vykyvl cen ropy na rozvojové ekonomiky dovazejici ropu se
zamérenim na Arménii a Gruzii jako priklady malych otevienych ekonomik. Explicitné modelujeme
svétovy trh s ropou a pripoustime fundamentalni ropné Soky, které maiji pficinu v rznych jevech,
jako jsou preruseni dodavek ropy nebo vykyvy svétové hospodarské aktivity (Kilian, 2009). Pro tento
ucel vyuzivame strukturalni vektorovy autoregresni model. Soubézné se strukturdlnim modelem
zkoumame celkové energetické toky a mozné pfenosové mechanismy ropnych Sokd pro uvazované
rozvojové ekonomiky. To je uzZite¢né pro pochopeni specifik tykajicich se rozvojovych ekonomik,
vybéru relevantnich proménnych v modelu a interpretaci vysledki modelu. Dokumentujeme fadu
zajimavych zjisténi. Za prvé, na zakladé zjisténych impulsnich odezev (impulse responses) rlizné typy
ropnych Sokl maji rizné efekty na klicové makroekonomické veli¢iny, efekt ropnych nabidkovych
Sok je kvantitativné maly. To je v souladu se zjisténimi pro rozvinuté ekonomiky. Takze zohlednéni
zakladnich ddvodi pro rlst cen ropy je dilezité i pro malé oteviené ekonomiky. Za druhé,
poptavkové Soky specifické pro ropny trh, které jsou povazovany za dulezité faktory ovliviiujici
svétové ceny ropy, nemusi vést k vyssi inflaci a v nékterych pripadech dokonce snizit HDP,
poptavkovy kanal mize predstavovat dilezity pfenosovy faktor. Za treti, zjistujeme, Ze skoky v
redlnych cenach ropy, které jsou zplsobené zrychlujici se svétovou ekonomickou aktivitou, maji
pozitivni vliv na inflaci (efekt je jen margindlné vyznamny pro Arménii). Vzhledem k vysokému podilu
potravin v hlavnich CPI u studovanych rozvojovych ekonomik a vzhledem k dliikazim, Ze ceny
potravin jsou také pohanény dynamikou svétové ekonomické aktivity (Baumeister a Kilian, 2013),
tento vysledek naznacuje, Ze ¢ast ropnych Sokll mlze byt pfenesena prostfednictvim cen potravin.
Dale jsme zjistili, Ze struktura dodavek energie a tvorby cen zemniho plynu hraji roli pti pfenosu
ropnych Sokd.

Téma treti kapitoly je podobné tématu druhé kapitoly, ale jsou zde rozdily v metodologii. Tato
kapitola analyzuje dopad fluktuaci ceny ropy na rozvojové ekonomiky dovazejici ropu se zamérenim



na Gruzii jako prikladu malé oteviené ekonomiky. Nasim cilem je pochopit roli skok( v cenach ropy a
pfislusnych prenosovych kanall s ohledem na specifika rozvojovych ekonomik. Podobné jako Kilian
(2009) explicitné modelujeme fundamentalni ropné Soky na mezinarodnim trhu s ropou a pouzivame
model dynamické stochastické vSseobecné rovnovahy (DSGE) s neokeynesianskymi vlastnostmi ke
kvantifikaci dopadu sokl v cené ropy a identifikaci klicovych pfenosovych kanall. Soustfedime se
zejména na kandl ménové politiky, ale také se zabyvame dalSimi pfenosovymi kandly. Jednoduché
rozsifeni DSGE modelu ndm umozZiiuje zohlednit omezeni ménové politiky kvili ¢asteéné dolarizaci a
zéleZitostem spojenych s divéryhodnosti. Klicové parametry modelu véetné téch, které souviseji s
ménovym prenosovym kanalem a dalSimi pfenosovymi kanaly Sok( v energetice, jsou odhadnuty s
vyuzitim bayesovskych metod. V souladu s dlikazy z rozvinutych zemi zjistujeme, Ze
makroekonomické velic¢iny a ménova politika reaguji na rlizné typy ropnych Sok( rozdilné. Dopad
nabidkovych ropnych Sokl je kvantitativné maly, zatimco zmény ceny ropy v disledku zmén ve
svétové hospodarské aktivité a v poptavce specifické pro trh s ropou maji silny dopad. Proto tedy
usuzujeme, Ze zohlednéni prvotniho strukturadiniho ddvodu zmén cen ropy je dllezZité pro pochopeni
jejich dopadu v malych otevienych ekonomikach. Také zjistujeme, ze role kanalu ménové politiky v
prenosu Soku v cené ropy je omezena ve srovnani s rozvinutymi ekonomikami, ale je stale jesté
kvantitativné vyznamna.



