Abstrakt

Financni krize po roce 2000 poukazali na dlleZitost expozice financnich trhd vaci uvérovému
riziku. Pro minimalizaci Uvérového rizika, tedy rizika, Ze dluznik nesplni své smluvni zavazky,
se véfitelé snazi identifikovat dluzniky s wvysokou pravdépodobnosti defaultu pred
poskytnutim Uvéru. Ve své disertacni praci zkoumdam nékolik prostfedkd kontroly, které
véritelé vyuzivaji k zmirnéni neptiznivého vybéru pritomného na Gvérovém trhu.

V prvni kapitole si pokldadam otazku, zda existence neformalni zaruky signalizuje lepsi
splaceni uvéru. S pomoci unikatniho souboru dat o Uvérech domacnosti z ¢eské komercni
banky zjistuji, Ze u Gvérd na bydleni bez zastavniho prava k nemovitosti dochazi k defaultu
méné casto ve srovnani s uvéry bez konkrétniho Ucelu. Dale ukazuji, Ze rozdil v Urokové mire
mezi Ucelovymi a neucelovymi Uvéry je systematicky vyssi nez jejich rozdil v mife defaultu.

Ve druhé kapitole zkoumam vliv podminek v Uvérové smlouvé na poptavku domdcnosti po
uvérech a najejich vykon. S wvyuZitim vzorku pfijatych a odmitnutych uvér( ceskych
domacnosti zjistuji, Ze poptavka nizkoprijmovych dluznik( je citlivéjsi na likvidni omezeni a
zmény data splatnosti nez na zmény Urokovych sazeb. Vysledky také naznacuji, ze tim, Ze
véritelé zohlednuji rizikovost dluznika v Urokové sazbé, odrazuji rizikové dluzniky od ziskani
kratkodobych uvér(l, coz potom muze vést k vyssi pravdépodobnosti jejich defaultu.

Ve treti kapitole se zaméruji na uvérové ratingy financ¢nich a nefinancnich instituci, které
emituji dluh. Tato studie identifikuje pficiny zmén Gvérovych ratingli u dvou zavedenych
ratingovych agentur: S&P a Moody’s. Ukazuji, Ze existuje statisticky vyznamny rozdil v
ratingovych hodnocenich téchto dvou zavedenych ratingovych agentur a Ze rostouci trzni
podil agentury Fitch dale prohlubuje rozdily v ratinzich mezi S&P a Moody’s. Vysledky rovnéz
naznacuji, Zze v prabéhu financni krize ratingové stropy jednotlivych zemi prestaly pro
nefinancni instituce plsobit restriktivné a Ze agentura S&P je ndsledovnikem ve svych
ratingovych akcich ve srovnani s Moody’s pro finan¢ni i nefinan¢ni instituce.
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