Abstrakt

Tato prace zkouma potencial Bitcoinu, decentralizované digitalni mény, konkurovat tradi¢nim
»papirovym* méndm. Aby to bylo mozné, musel by se Bitcoin stat efektivnim uchovatelem
hodnoty, v ¢emz mu zatim branila jeho vysoka volatilita. Tato prace analyzuje dynamiku a
spoustéce této volatility za pouziti modeli GARCH a HAR. Déle je testovana piitomnost
asymetrii, které jsou prokazany pro akciovy, komoditni a penézni trh. To ndm napovi o
podobnosti Bitcoin akciim, ménam nebo komoditdm. V posledni fadé¢ zkoumame predavani
volatility mezi témito jednotlivymi trhy a objevujeme tak propojenost mezi nimi. Vysledky
nenaznacuji podobnost mezi chovanim volatility Bitcoin a meén. Volatilita vykazuje
pfitomnost pakového efektu, ktery je zdokumentovan pro akciové trhy, naopak, co se tyce
efektu objemu obchodi, vysledky pro Bitcoin jsou opacné nez pro ménové trhy a nejveétsi
propojenost vykazuje trh s Bitcoiny s trhem komoditnim.
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