Tato prace zkouma vliv zvetejiovani ¢eskych makroekonomickych zprav a komunikace Ceské Narodni
Banky (CNB) na cenu finan¢nich aktiv a jejich volatilitu. Jako finan¢ni aktiva jsme zvolili sménné kurzy
EUR/CZK a USD/CZK a také akciovy index prazské burzy PX. K analyze jsme pouzili GARCH (1,1) a
EGARCH (1,1) modely, kazdy s Normalnim a Studentovym rozdélenim rezidui. Hlavnim zjiSténim
bylo, Ze komunikace CNB ma vliv cenu vSech tii aktiv a pfekvapivé zvySuje jejich volatilitu.
Zverejnovam makroekonomickych zprav také Vyznamne ovliviiuje cenu a volatilitu zkoumanych aktiv,
nicméné pro kazdé aktivum jsou vyznamné Jlne makroekonomické 1nd1kat0ry Nejvice ovliviujici j Jsou:
index spotiebitelskych cen, IYPRIBOR a mira nezaméstnanosti. Dal§i zdvér naSeho vyzkumu je, Ze
volatilita zkoumanych casovych fad vykazuje zndmky pdkového efektu, shlukovani volatility a jeji
pfetrvavani.
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