Abstrakt

Cilem této prace je prozkoumat determinanty ocenovani korporatnich dluhopisti a kontrakt
CDS na vzorku 34 evropskych spole¢nosti za obdobi 2008-2014. Tato prace ptispiva k rozsiteni
existujiciho vyzkumu tim, ze odhaluje rozdily determinant dluhopisti a CDS nejen pro rizna
Casova obdobi, ale také pro rizné skupiny firem, rozdélenych podle zemépisné polohy,
pramyslového sektoru, a ziskovosti. Vysledky ukazuji, ze ocetiovani dluhopisti a CDS je
odhadovani parametrti ocefiovani pro rtizna ¢asova obdobi naznacuje, ze faktory specifické pro
jednotlivé spole¢nosti hraji vyznamnéjsi roli pro ocenovani korporatnich dluhopist, kdezto
trzni faktory vice ovliviiuji kontrakty CDS. Odhadovani dle podskupin spole¢nosti odhaluje
znacné rozdily ve vysledcich regresi pro jednotlivé skupiny spolecnosti, coz znaci pfitomnost
idiosynkratickych faktort. Ze zavéri naSeho vyzkumu vyplyvé, Ze ocetiovani dluhopist a
kontrakti CDS je nejen zavislé na daném ¢asovém obdobi, ale také se lisi pro rtizné skupiny
spolecnosti, z ¢ehoz vyplyva nutnost vyuzivani riznych modelii ocefiovani pro jednotlivé

finan¢ni instrumenty.



