Abstrakt

Tato prace se zabyva zkoumanim prediktivnich schopnosti rozdilnych strategii ve spojitosti s
budoucimi vynosy akcii. Analyza byla provedena na vzorku 3976 firem obchodovanych na
burzach NYSE a NASDAQ béhem casového horizontu 29 let, od ¢ervence 1986 do ¢ervna 2015.
Prediktivni schopnosti rozdilnych strategii byly testovany také v prub¢hu tii dil¢ich obdobi a také
béhem obdobi bycich a medvédich trhii s pouzitim jak portfolii, které drzi jen dlouhé pozice, tak
také portfolii, které drzi dlouhé i kratké pozice zaroven. Tyto scénafe byly pouzity pro ovéteni
robustnosti testovanych strategii. Bylo zjisténo, ze ukazatel FCF yield dokaze predikovat budouci
vynosy akcii 1épe nez ukazatel gross profitability. Rozdil mezi primérnymi mési¢nimi vynosy
byl signifikantni béhem vSech testovanych casovych obdobi, byc¢ich trhii a medvédich trhi
s pouzitim jak portfolii, které drzi pouze dlouhé pozice, tak portfolii, které drzi dlouhé i kratké
pozice. Dale bylo dokazano, ze nov¢ predstaveny ukazatel FCF profitable value dokaze
predikovat budouci vynosy akcii 1épe nez ukazatel profitable value. Ukazatel FCF profitable
value predstavuje rovnéz urcité zlepseni oproti ukazateli FCF yield. Bylo zjisténo, ze ukazatel
FCF profitable value mé lepsi prediktivni schopnosti nez ukazatel FCF yield v nékterych

casovych obdobich a trznich situacich.
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