Abstrakt

Ciel'om tejto prace je posudit’ efekt komunikacie centralnej banky na sucasny vyskyt
extrémnych vynosov a na extrémne pohyby zdiel'ané dvomi akciovymi trhmi.
Vyskum sa zameriava na nasledujlce aspekty: predvidatel'nost’ zvySeného podielu
krajin v eurozone vykazujucich extrémne vynosy na zaklade povahy vyroku
predstavitela ECB a na zaklade suboru kontrolnych premennych, zmenu
pravdepodobnosti siasného vyskytu extrémnych vynosov po prejave prezidenta
ECB , determinanty stucasného vyskytu, ked' neStandardné opatrenia boli oznamené
a efekt krizy. Na zaver st skiimané determinanty zdiel'anych pohybov medzi dvoma
krajinami.Vysledky indikuji nevyznamnost’ povahy komunikacie a krizy ako
predvidatel'ov si€asného vyskytu extrémnych vynosov. Trhy sicasne reagujd na
vyroky prezidenta ECB iba v pripade extrémne vysokych vynosov. AvSak reakcia
trhovje odlidna, ked' boli ozndmené neStandardné opatrenia. Zistili sme, Ze na prvom
percentile umiernené vyroky zvySuju vynosy nad priemernd hodnotu v pripade
Nemecka a Grécka, Grécka a Velkej Britanie. Zvysné pary krajin maji opacnu
reakciu a komunik&cia je vyznamna na 95 percentile pre Nemecko a VVelka Britaniu.
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