Report on Bachelor / Master Thesis

Institute of Economic Studies, Faculty of Social Sciences, Charles University in Prague

Student: BSc. Tereza Vildova
Advisor: PhDr. Michael Princ
Title of the thesis: European Stock Markets Integration

OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Diplomova prace se evropskych akciovych trhi se zvlastnim zietelem na Evropskou unii a eurozénu.
Jako benchmarky identifikace integrace jednotlivych trhii jsou pouzity externi trhy, kterymi jsou USA a
Japonsko. Hlavnimi metodami analyzy jsou vektor autoregresivni modely. Aplikace obsahuje tzv.
"Spillover index" a "Spillover tabulky". Vyuzité modely odpovidaji svou naro¢nosti magisterské urovni
a v nékterych parametrech i pfesahuji znalosti nutné pro Uuspésné absolvovani studia. Algoritmy
vyuzité pfi odhadech nejsou béznou soucasti vyuky. Hlavni vyhodou pouzitych metod je nazornost
jejich grafického vystupu, moznost aplikace do navazujicich model( &i pfehledna analyza historického
vyvoje.

Prace je psana kvalitni angli¢tinou a vyuziva relevantni domaci i zahrani¢ni literaturu, ktera se zabyva
pfedmé&tnym oborem vyzkumu. Mezi kli€¢ové zdroje patfi Diebold, Yilmaz (2009) a Kléessner, Wagner
(2012), které je jist¢ mozné oznacit za velmi kvalitni. Nedostatky prace jsou spiSe marginalniho
charakteru, na druhou stranu zbyte&né sniZuji kvalitu prace. Finalni kvalita mohla byt na té nejvy3si
urovni. Zavéry jsou zajimavé, ovSem chybi uréitda komplexni analyza, ktera by spojovala parcialni
analyzy jednotlivych trhi, toto je ¢astecné kompenzovano podrobnou diskuzi. Je jisté, Ze tento
pozadavek je naroCné splnit pfi vyuziti znalosti z magisterského stupné. Agregace multivarietnich
model( patfi k velmi obtiznym tématim ekonomického i ekonometrického vyzkumu. Dal$im mensim
nedostatkem je nekonzistentni vyuzivani referenci, napf. na strané 21(Kléessner and Wagner, 2012;
Kidessner and Wagner (2012)). Byt je mozné vyuzit oba formaty citaci, autorka by méla vyuzivat
pouze jeden typ, aby prace byla co nejvice konzistentni.

Je 8koda, Ze prace neobsahuje alespori nastin analyzy signifikance jednotlivych odhadu. Nékolik
komentarl v pfilohach by jisté zaujalo ¢tenare a ukazalo mozny budouci pfinos. Podrobnéj$i analyza
vyznamnosti odhadnutych koeficientl by jisté zvysila pfinos prace. V této souvislosti bych doporucil,
aby autorka pfi obhajobé& prace zurodila své bohaté znalosti metodologie a pokusila se o nastin
pokratovani prace. Vé&fim, Ze takovyto uspé&sny vystup u zavérecné zkoudky a obhajoby by mohl
komisi pfesvédCit o moZzném udéleni pochvaly za vynikajici praci. Prace splfiuje naroky kladené na
zavérecnou praci na magisterském stupni, navrhuji pfijmout k obhajobé a udélit hodnoceni vyborné.

SUMMARY OF POINTS AWARDED (for details, see below):

CATEGORY POINTS

Literature (max. 20 points) |19

Methods (max. 30 points) |26

Contribution (max. 30 points) |24

Manuscript Form (max. 20 points) |17
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the
author’s level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81-100 1 = excellent = vyborné
61— 80 2 = good = velmi dobfe
41-60 3 = satisfactory = dobre
0-40 4 = fail = nedoporucuji k obhajobé




