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Abstrakt:

Tato prace se zabyva ocenovanim mimoburzovnich finanénich derivata se zahrnutim
kreditniho rizika protistrany (CCR). Zaméruje se hlavné na turokové derivaty, jejichz
ocenovani se lisi od ostatnich derivatu tim, ze drokova mira musi byt modelovana
jako nahodna. Pro vypocet CCR je, v souladu s bankovni regulaci Basel III, vyuzit
koncept kreditni prirdzky k trznimu ocenéni (CVA). Pti nezévislosti podkladového ak-
tiva a kreditni kvality protistrany mame k dispozici analytické vyjadieni CVA, ovsem
pokud je tato nezavislost porusena, vypocet CVA se velmi komplikuje. Konkrétné k
vypoctu CVA tdrokového swapu (IRS) se vyuziva hlavné simulacni pristup, ktery je
¢asove i vypocetné narocny. Proto pfinasime dveé nové metody vypoctu IRS CVA, kde
je CVA vyjadfena v semi-analytickém tvaru. Tyto metody vyuzivaji kopuly, konkrétné
Gaussovskou kopulu a horni Fréchetovu mez, a jsou numericky porovnany s komplexni
simulacni studii. Pro metodu s Gaussovskou kopulou jsme také navrhli zpusob kali-
brace korelacniho koeficientu a urcili dopad zmény intenzity defaultu na vysledné CVA
pomoci ¢tyf ruznych parametrickych modelu.
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