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Abstrakt:
Tato práce se zabývá oceňováńım mimoburzovńıch finančńıch derivát̊u se zahrnut́ım
kreditńıho rizika protistrany (CCR). Zaměřuje se hlavně na úrokové deriváty, jejichž
oceňováńı se lǐśı od ostatńıch derivát̊u t́ım, že úroková mı́ra muśı být modelována
jako náhodná. Pro výpočet CCR je, v souladu s bankovńı regulaćı Basel III, využit
koncept kreditńı přirážky k tržńımu oceněńı (CVA). Při nezávislosti podkladového ak-
tiva a kreditńı kvality protistrany máme k dispozici analytické vyjádřeńı CVA, ovšem
pokud je tato nezávislost porušena, výpočet CVA se velmi komplikuje. Konkrétně k
výpočtu CVA úrokového swapu (IRS) se využ́ıvá hlavně simulačńı př́ıstup, který je
časově i výpočetně náročný. Proto přináš́ıme dvě nové metody výpočtu IRS CVA, kde
je CVA vyjádřena v semi-analytickém tvaru. Tyto metody využ́ıvaj́ı kopuly, konkrétně
Gaussovskou kopulu a horńı Fréchetovu mez, a jsou numericky porovnány s komplexńı
simulačńı studíı. Pro metodu s Gaussovskou kopulou jsme také navrhli zp̊usob kali-
brace korelačńıho koeficientu a určili dopad změny intenzity defaultu na výsledné CVA
pomoćı čtyř r̊uzných parametrických model̊u.
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