Vyjadieni Skolitelky k prubéhu doktorského studia a k disertaéni praci RNDr. Ing.
Milose Kopy vypracované na kated¥e pravdépodobnosti a matematické statistiky MFF
UK.

Milos Kopa je doktorandem v fadném studiu oboru m-35 Fkonometrie a operaéni vvzkum od
fjna 2002 do konce zafi 2006. V dobe¢ fadncého studia uspésne dokongil uplné inzenyrské
studium na fakulté Informatiky a statistiky na VSI: Praha a ziskal tak¢ titul RNDr. Podile] se
na zajisteni vyuky Katedry. vedl napt. eviceni 7 nahodnych procesu. Diplomova prace. kterou
vedl. byla ocenéna v soutézi diplomovych prici 2006. vede bakaldiskou préci. dalsi prace
oponoval.

Milos Kopa patfil po dobu magisterského studia na UK MFF mezi nejlepsi studenty svého
oboru. magisterského studia studijniho programu "Pravdépodobnost. matematicka statistika a
ckonometric™ se zaméfenim na ckonometrii.  Absolvoval v roce 2002 s vybornym
prospéchem.

Behem magisterskeho i doktorskeho studia tspesné reprezentoval MIFF UK na odbornych
soutézich:

SVOC 2002- Studentska védeckd a odbornd ¢innost

Ziskal 2. misto v sekci: Teorie pravdépodobnosti. statistika. ckonometric a

finan¢ni matematika spolecného kola Ceské a Slovenské republiky za praci

JUzitkové funkeie so zmenami.

V letech 2002 - 2006 se zucastnil s¢ soutéze o nejlepsi studentskou prici z teoretické
ekonomie pofadané Cs. ekonometrickou spoleénosti s umisténim na 1. misté v roce 2004 a na
2. miste v letech 2003 a 2005 (vyvhodnoceni roku 2006 tepryve probiha).

Od skolnihe roku 2002/2003 je poslucha¢em doktorského studia . Ekonometrie a operacni
vyzkum" na MEFF UK. Jiz béchem pryniho roku studia prokizal schopnost samostatné tvardi
prace. piipravil nekolik praci do tisku. aktivng se ucastnil seminaru. Prispel k vvzkumné praci
kolektiva Fesiteli nekolika grantovyeh projekta GACR (402/02/1015. 201/05/2340 a
402°05/0115) a vysledky prubezné publikoval. Od roku 2005 se podili na praci tymu fesiteli
doktorského grantu GACR 201-05-1007 _Stochastické dynamicke modely a jejich aplikace
v ekonomickych. ptirodovédnych a technickyveh oborech™.

Mel moznost zacastnit se zahrani¢nich akei urcenyeh pro zacinajici védecke pracovniky a
doktorandy. napi. 1. a 2. konference projektu EUMOptFin (FU Workshop Series on
Mathematical Optimization Models tor Financial Institutions) v Rakousku a na Kypru 2003.
1 neékterveh mezindrodnich konferenci.Své vysledky prezentoval napi. na konferencich
Mathematical Methods in Lconomics v CR 2003-2005 a na konferenci spole¢nosti GAMM
v Lucembursku. Upoutal svym pfispévekem na EURO WGEM 2005 v [talii. kde navazal
spoluprici s prof. Postem. Do Rotterdamu byl pak pozvan na sta? na FFrasmove Universite
v Rotterdammu na podzim 2005,

Jeho disertacni prace navazala na kvalitni praci diplomovou a to piispélo k pomémé rvchlému
postupu zpracovani aktualniho tématu a ziskani viastnich vysledku. Prace podava globalni
pohled na ruzné zpusoby zohlednéni rizika ve stochastickveh rozhodovacich modelech pro
volbu portfolia. uvadi je do souvislosti a porovnavi je.




Do prace tak zahrnul postupy zaloZené na maximalizaci o¢ekavaného uzitku. véetné otazek
volby uzitkové funkee. jejich vlastnosti. Vlastni vysledky se tykaii predevsim stability
optimalnich rozhodnuti vzhledem ke zménam v zadani lohy. zejména ke zménam volby
uzitkové funkce. viz Kapitola 2.

Mailo realisticky pozadavek na znalost uzitkové funkce se obchazi ruznymi zpusoby. Hledaji
se portfolia eficientni vzhledem ke vhodné kvantifikovanému riziku a vynosu. V praci je
uvedena Fada moznosti jak kvantifikovat riziko. Jsou to napf. rizikové prémie, které autor

v kapitole 3 zobecnil ze statického na dynamicky piipad. Znamé miry rizika VaR a CvaR
vystupuji ve vztahu ke stochastické dominanci prvniho a druhého fadu.

Principy stochastické dominance 1. a 2. fadu nabizeji dali pravidla pro volbu portfolia.
Pouziva se pojmu optimality. pfipustnosti a eficience. Zde dospél autor k formulaci nutnych a
postacujicich podminek a k testiim eficience portfolia pro stochastickou dominanci 2. fadu
(Kapitola 4). Navic zavadi miru neeficience portfolia. ktera je konzistentni se stochastickou
dominanci 2. fadu a analyzuje jeji konvexitu. K ziskani paralelnich vysledki pro

obtizny pripad eficience vzhledem k stochastické dominanci 1. fadu ( Kapitola 5) prispéla jiz
zminéna staz v Holandsku. Vysledkem je podstatné zlepseni stavajicich testi eficience
vzhledem ke stochastické dominanci 1. fadu.

Vysledky byly vesmés publikované. Vedle Sesti samostatnych ¢lanki v recenzovanych
sbornicich z konferenci MME 2003. 2004 a 2005, z doktorandského tydne 2002, dvou ¢lanka
v Bulletinu CS ekonometrické spole¢nosti Je spoluautorem ¢lanku do sborniku Prague
Stochastics 2006. Nejnovéjsi vysledky jsou obsazeny ve dvou vyzkumnych zpravéch, jichz je
RNDr. Kopa autorem, resp. spoluautorem, a jsou jsou zaslany do renomovanych casopisu.
Ocenéni zasluhuje jeho pracovitost, invence. schopnost aplikovat a interpretovat vysledky a
propojit metodiku riznych oblasti statistiky. optimalizace. kvantitativni ekonomie a
ekonomického modelovani.

Prof. RNDr. Jitka Dupacova. DrSc.

V Praze dne 11. ¢ervna 2006.



