
Abstrakt: Tato práce vyhodnocuje uºite£nost vektorové a bayesovské vektorové auto-
regrese p°i p°edpovídání in�ace v �eské republice jeden rok dop°edu. Pro BVAR je jako
apriorní rozd¥lení pouºit modi�kovaný Minnesota prior. Je p°izp·soben tak, aby více
zohlednil in�a£ní cíl národní banky. My²lenkou je, ºe pokud je národní banka dostate£n¥
kredibilní, hodnota budoucí in�ace se nebude p°íli² odli²ovat od jejího cíle. VAR i BVAR
ukazují zlep²ení v schopnostech p°edpovídat oproti náhodné procházce a jednoduchému
AR procesu. Optimální modely se v²ak velice li²í podle toho, zda se pro jejich evaluaci
pouºijí £i nepouºijí krizová léta. Pokud ano, v²echny modely vykazují nadhodnocování
p°edpov¥dí in�ace pro rok 2016. Jediný model, u kterého k vysokému nadhodnocování
nedochází, je model s modi�kovaným apriorním rozd¥lením.
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