Errata

e str. 5, ¢ast 1.3, oprava:
realizace kontraktu namisto realizace kontaktu,

e str. 8, zavadéni znaceni, doplnéni predpokladu:
K ... cena podkladového aktiva (K > 0),
str. 9, zavadéni znaceni, doplnéni predpokladu:
K ... realiza¢ni cena bazického instrumentu (K > 0),

e str. 8, posledni odstavec, uprava formulace:
Celkovou hodnotu portfolia v ¢ase T' ozna¢me mp. Pak mp = Sp.
str. 12, 6. radek, uprava formulace:
Pro celkovou hodnotu portfolia v ¢ase T plati: mp = ...,

e str. 11, prvni odstavec, oprava:
K. =K —pmisto K, = K —c,

e str. 15, ¢ast 3.1., doplnéni vyznamu rizikové neutralniho prostiedi:

V rizikové neutralnim prostredi jsou investofi rizikové neutralni, tedy nevy-
zaduji vyssi o¢ekdvany vynos nez z bezrizikovych investic jako kompenzaci
za vysSi miru rizika, které na sebe prejimaji. V redlném svété tento pied-
poklad samoziejmé neplati, presto modely s timto predpokladem poskytuji
vhodné odhady. Pokud se totiz u investorii zvysi averze vici riziku, cena
bazického instrumentu poklesne. Vztahy pro vypocet ceny derivatu se ale
nezmeéni, tudiz se rizikové preference investorti promitnou do ceny derivatu
prostfednictvim trznich dat na vstupu. Pokud bychom pocitali s vétsi aro-
kovou mirou nez bezrizikovou, zapocitali bychom vlastné vliv averze vici
riziku duplicitné.

e str. 23, posledni fadek, oprava:
chybné znaménko u K,

e str. 24, vzorce 3.17, oprava:
po substituci je o nahrazeno v,

e str. 24, ¢ast 3.2.1, doplnéni tvrzeni o volatilité:
Volatilita vyjadiuje miru variability ceny bazického instrumentu. Dle Ci-
pry (Prakticky privodce finanéni a pojistnou matematikou, 1995) se pro
kvantifikaci volatility pouziva smérodatna odchylka. Méné casto se vyuziva
i rozptyl, nebo varia¢ni ¢i mezikvartilové rozpéti. V této praci vsak budeme
pro miru variability pouzivat smérodatnou odchylku.



