
V této práci se vìnujeme oceòování �nanèních derivátù. Zaèneme struèným úvodem

do historie a klasi�kací základních skupin �nanèních derivátù. Navá¾eme zavedením poj-

mosloví a jednoduchými metodami oceòování derivátù. V této kapitole pro opce pouze

vymezíme prostor pro opèní prémii. Pokraèovat budeme hlavní èástí práce, která se týká

matematických modelù pro oceòování právì opcí. Teorii postavíme na binomickém mo-

delu, ze kterého odvodíme Cox-Ross-Rubinstein a Jarrow-Rudd model. Dále odvodíme

Black-Scholesùv model z pøedpokladù logaritmicko-normálního rozdìlení cen bazického

instrumentu a doplníme jej kapitolou o odhadech parametrù - pøedev¹ím implikované vo-

latility. V poslední èásti rozebereme nìkolik praktických pøíkladù a investièní strategie

opcí pomocí softwaru Wolfram Mathematica.
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