Abstrakt

Tato diplomova prace se zabyva aplikaci neparametrickych odhada realizované volatility pii
modelovani a predikcich volatility. Analyza dopadu skokii v cenovém procesu na budouci
volatilitu na akciovych trzich stfedni a vychodni Evropy je provedena pomoci Realized Jump
GARCH modelu, ktery umoziuje analyzovat vliv skokové variace na budouci volatilitu.
Portfolio odhadovanych modelti dale zahrnuje Realized GARCH a HAR modely pro
porovnani predikénich a odhadnich vlastnosti. Vysledky analyzy naznacuji, ze skokova slozka
volatility neni zanedbatelnd. Zaroven je ale jeji vliv znaén¢ omezen. To miiZze byt zptisobeno
vysokou mirou informacni agregace v ramci akciového indexu. Porovnéni Realized (Jump)
GARCH modeli se standardnim GARCH modelem naznaCuje, Ze zahrnuti odhadi
realizované volatility implikuje lepsi odhadni a predik¢éni vlastnosti. Srovnani predikci
ziskanych pouzitim HAR modelt a Realized (Jump) GARCH modelti naznacuje, ze Realized
(Jump) GARCH modely maji lepsi predikéni vlastnosti predev§im ve vyssi mife zachycené
variability volatility. Porovnani predikci Realized Jump GARCH modelu s ostatnimi Realized

GARCH modely naznacuje, Ze jeho predikce jsou srovnatelné nebo mirné lepsi.



