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Kvantitativni metody rizeni rizika

Autor prace: Daniel Marcinek

Ptedlozend diplomova prace se =zabyva vybranymi aspekty nékterych klasickych jednorozmérnych i
vicerozmérnych modelli finanénich ¢asovych tfad a jejich aplikacemi na realna data. Obsahové je vlastni text
roz¢lenén do péti vnitiné konzistentnich ¢asti. V prvni kapitole autor pfipomina zakladni pojmy teorie ¢asovych
fad. Ve druhé kapitole uvadi definici a elementarni vlastnosti kopul spolecné s nékolika piiklady. Ve tfeti kapitole
rekapituluje modely volatility, soustfedi se zejména na jednorozmérné i vicerozmémé modely podminéné
heteroskedasticity typu GARCH. Nasledné shrnuje postupy odhadu metodou (podminéné) maximalni vérohodnosti.
Posledni kapitola textu zahrnuje vlastni praktickou studii dvou akciovych titulti s komparaci riiznych ptistupti.

Prvni ¢tyfi kapitoly oponované diplomové prace maji Cist¢ kompilaéni charakter. Diplomant zde setiidil
znalosti Cerpané z odborné literatury a zasadil je do uceleného ramce. V paté kapitole je patrny vlastni piispévek
autora v podobé¢ analyzy realnych dat provedené v prostiedi softwaru Mathematica aR.

Samotné vymezeni i zpracovani tématu diplomové prace je v zasadé vyhovujici. Autor se podle v§eho dokazal
orientovat v relativné Sirokém spektru odborné literatury a syntetizovat dosazené poznani. Po formdlni strance je
prace bez vaznéjsich problémil. Obsahuje pfiméfené mnozstvi stylistickych ¢i pravopisnych pochybeni a tiskovych
chyb. Uprava prace je adekvétni.

V diplomové se vSak vyskytuji nékteré nedostatky, které ji ubiraji na kvalité, naptiklad:

= Ve stati samotné se obecné objevuje velmi malo citaci a odkazi na literaturu, ackoliv by to mnohdy
situace vyzadovala a ackoliv je seznam referenci relativné Siroky (viz naptiklad kapitola 1 nebo 4).
Navic, je-li citovana knizni publikace, je vzdy 1épe specifikovat kapitolu ¢i alternativné rozsah stran,
na n¢z se odkazuje.

=  Pojem autokovariancni funkce se obvykle zavadi pro stochastické procesy s koneénym rozptylem
(srovnejme s definici 1.2 na str. 5 a definici 1.12 na str. 8).

=V definici 1.15 neni disledné vysvétlen vyznam pouzitého operatoru diag.

=  Uvodni pasaz podkapitoly 3.2 je ponékud neobvykle organizovana: Postupuje od partikularniho
modelu Casové fady k obecnéjsimu schematickému vyjadreni (nikoliv naopak).

= Ngkteré definice ve treti kapitole jsou pojaty velmi minimalisticky (viz naptiklad definice 3.5, str. 27).

= Na konci tieti kapitoly je velmi struéné a obecné popsan model Copula-GARCH. Vzhledem k tomu,
ze je tento koncept pfedmétem dalsiho zkoumani, zaslouZzil by si vice pozornosti a aspon ¢astecnou
formalizaci.

= Ve ¢tvrté kapitole by stalo za tivahu se aspon zminit o nékterych specificich dvoukrokové metody
odhadu modelu DCC-GARCH(1,1).

=  Analyzu redlnych dat prostfednictvim prezentovanych modelll by nebylo od véci doplnit o verifikaci.

= Uvedena kalibrace modelu CCC-GARCH(1,1) prezentovana na strané¢ 43 je v rozporu s béznymi
postupy (viz také str. 29). Korelacni koeficient se obvykle pocitd az po eliminovani volatility z obou
procesu. Tato neptesnost se ziejmé projevuje i pii odhadu DCC-GARCH (1,1) modelu (viz str. 44).

=  Prostor vénovany komentafi ke kalibraci modelu Copula-GARCH(1,1) neni dostatecny (viz str. 46).

= Nékolik dalSich drobnéjSich postiehti: (i) poznamky pod carou (vysvétlivky) obsahujici anglické
ekvivalenty k danym vyrazim jsou vesmés redundantni (nehledé na nestandardni formatovani),
(i1) odkazy na rovnice by mély byt vzdy ohrani¢eny zavorkami (viz naptiklad str. 12, 22, 24, 31 ¢i 33),
(iii) zpravidla hovotime o dolni Fréchetove mezi (nikoliv o spodni, viz str. 13), (iv) ve vzorci (3.14) je
typograficka chyba a v posledni rovnosti na stran¢ 28 pak chybi index ¢ na levé strané.

Diplomovou praci doporucuji i pies uvedené pripominky ptijmout k obhajob¢. i
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