Abstrakt

Odlisné kapitalové regulatorni podminky na bankovnim a pojistovnickém trhu vedou
k hledani a vyuzivani novych finan¢nich nastroju, se kterymi je spojeno uvolnéni kapitalu a
nasledné optimalizace investi¢nich cill, ale také pienos zavazku a rizik, ktera mohou zptsobit
az kolaps finan¢niho trhu jako celku, jak dokdzala nedavné finan¢ni krize. Cilem mé préce je
prozkoumat chovani credit default swap spreads na trhu sekuritizace a zajistném trhu,
nasledn¢ moznost arbitraznich podminek mezi témito trhy. Prace se zaméiuje na Italii,
protoze patii mezi Ctyfi nejvétsi evropské hrace na trhu sekuritizace a jeho bankovni i
pojistovnicky trh je siln€ rozvinut, navic se stale potyka s nasledky nedavné finan¢ni krize,
coz je ukazatelem zivné plidy pro vysSe zminéné komplexni financni nastroje. Na piikladu Top
8 italskych bank a pojiStoven v obdobi 2006 — 2012 jsem kointegracni analyzou ukazala, ze
mezi trhem sekuritizace a z4jistnym trhem existuje pravé jeden kointegracni vztah, tudiz
nemuzeme potvrdit arbitrdz mezi témito trhy, na druhou stranu se své dlouhodobé rovnovaze
ptizplsobuji velice pomalu a nejisté, dochazi k vyrovnani pouhych 25 % nerovnovahy, takze
pole pro vyuziti slozitych finanénich nastroji pro pienos rizik je stale zna¢né, hrozba dalsiho

selhani trhti aktualni, navic podpofena netransparentnosti téchto tokd.



