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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Autor magisterské prace si zvolil téma tzv. robustnosti portfolii, kterou odvozuje od takové konstrukce
portfolia, ktera zarucuje slusnou vykonost za riznych trznich situaci. Jmenovité nizkou volatilitu,
ochranu pfed ztratou hodnoty a zachovani rdstového potencidlu. Autor pfitom v mnohém vychéazi

z vlastnich zkuSenosti investiéniho manazera, jenz se angazuje v technikach aktivni spravy portfolia.
Potésitelnd je snaha autora propojit praktické zkuSenosti s vybranymi poznatky finanéni teorie,
zejména pak klasického ,mean-variance* modelu. Autor poukazuje na ¢etné jeho aplikacni slabiny,
jimiz jsou zejména citlivost vysledkd viaci odhadim vstupnich parametrd a malé diverzifikace modelem
vypoctenych optimalnich portfolii. Chybi mi zde upozornéni na jesté jedno dillezité omezeni, jimiz jsou
vysoké pozadavky na pocet vstupnich parametrt (navic zatizenych chybami odhadu) v podobé vSech
kovarianci mezi aktivy vstupujicimi do portfolia.

Zkoumani portfolii z hlediska jejich robustnosti dodava diplomové praci nadech neotrelého pfistupu.
Na str. 10 je podana obecna definice robustnosti. Z dalSiho vykladu je vSak patrné, Ze autor nepojima
robustnost jako urcity jedineény zpusob konstrukce ¢&i styl fizeni portfolia, ale jako pojem zastfeSujici
Sirokou skalu rdznych technik vedoucich k zadoucimu vysledku (vyuzivani zajiStovacich vlastnosti
opcnich kontrakt(, zahrnovani méneé rizikovych cennych papird do portfolia €i kombinovani dlouhych a
kratkych pozic).

Prace se vyznacuje vysokou Upravnosti a dirazem na vypilovani grafickych detaild. Ukazuje na
zodpovédny pfistup autora ke zvolenému tématu. Ponékud ruSivé plsobi snaha o jakousi
samonosnost vSech kapitol, kterd i za cenu urcitych duplicit klade diiraz na jejich samostatné c¢teni.
Neobvyklé je téz pouzivani zkratek pro odkazovanou literaturu. Na druhé strané je nutné ocenit velké
mnozstvi provedenych experimentalnich propoctd, doprovazenych sofistikovanymi obrazky. Zapada to
do logiky zvolené ,eklektické" metody, zahrnujici pod robustnost jakykoli princip sestavovani a fizeni
portfolia, ktery ve svém vysledku napliuje test robustnosti. Lze se snadno dovtipit, Ze pravé takovéto
pragmatické zaméreni vyzkumu konvenuje praktikim, ktefi z ného mohou vytézit cenné podnéty pfi
spravé svych portfolii.

Celkové Ize shrnout, ze pfedkladany text splfiuje pozadavky na diplomovou préaci v pomérné slusné
kvalité. Nechybi ji snaha o originalni pfistup, usilujici o dosazeni prakticky vyuzitelnych poznatkd.
Autor prokézal schopnost propojit nabyté teoretické s pragmaticky zaméfenym vyzkumem. Po zvazeni
vSech okolnosti se klonim k ocenéni A.

SUMMARY OF POINTS AWARDED (for details, see below):

CATEGORY POINTS

Literature (max. 20 points) 15
Methods (max. 30 points) 22
Contribution (max. 30 points) 25
Manuscript Form (max. 20 points) 20
TOTAL POINTS (max. 100 points) 82
GRADE 1-2-3-4) 1




Report on Bachelor / Master Thesis

Institute of Economic Studies, Faculty of Social Sc iences, Charles University in Prague

Student: Ing. Zden ék Konfrst, Ph.D.
Advisor: prof. Ing. Old Fich D édek, CSc.
Title of the thesis: Robust Investment Portfolios

NAME OF THE REFEREE: prof. Ing. Oldfich Dédek, CSc.

DATE OF EVALUATION: 19 Janurary 2014
Oldrich Dédek v.r.
Referee Signature




EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81 —100 1 = excellent = vyborné
61 — 80 2 = good = velmi dobre
41 - 60 3 = satisfactory = dobre
0-40 4 = fail = nedoporuduji k obhajobé




