
Abstrakt

Táto diplomová práca poskytuje aktualizované odhady spojitosti medzi výmen-

ným kurzom a priamymi zahraničnými invest́ıciami (PZI). Na vzorke 40 rozvo-

jových kraj́ın prij́ımajúcich PZI z piatich rozvinutých OECD kraj́ın skúmame,

ako úroveň menového kurzu, kurzová volatilita a režim menového kurzu ov-

plyvňujú PZI. Aplikáciou Hausman-Taylorovej metódy inštrumentálnych pre-

menných medzi rokmi 1991-2010 sme nedospeli k jednoznačnej roli vplyvu

výmenných kurzov na PZI. V práci dokumentujeme, že za posledné dve desaťro-

čia došlo k zńıženiu volatility výmenných kurzov rozvojových kraj́ın, čo mohlo

mať za následok jej menej pravdepodobný dopad na PZI. Taktiež na základe

výsledkov analýzy nepotvrdzujeme hypotézu zvýšeného bohatstva investorov,

ktorá predpokladá nárast PZI po reálnej depreciácii meny rozvojovej krajiny.

Tento výsledok pripisujeme vývoju reálnych menových kurzov rozvojových

kraj́ın, ktoré v analyzovanom obdob́ı zaznamenali v priemere značné posil-

nenie. V práci taktiež evidujeme pozit́ıvny vplyv de facto bilaterálnej fixácie

mien na toky PZI. Odôvodnenie možno nájsť v zńıžeńı transakčných nákladov,

ktoré je spojené s dôveryhodnými výmennými kurzami.


