Cilem této prace je vysveétlit, jak funguje digitdlni ména Bitcoin a dale analyza volatility Bitcoinu a
oddéleni skokové Casti realizované variace od ¢ésti spojité. K tomuto vyuzivame odhadi kvadratické a
integrované variace, pricemz cenové skoky detekujeme pomoci testu zaloZzeného na rozdilu mezi
realizovanou a dvojmocnou variaci. Vysledky pro kurz BTC/USD jsou poté srovnany s vysledky pro
sménny kurz EUR/USD, pro cenu zlata a také pro hodnotu akciového indexu S&P 500. Pro nasi analyzu
vyuzivame data s frekvenci 5 minut. Podle v§eho nebyla doposud napsana prace zabyvajici se analyzou
volatility Bitcoinu, jez by vyuzivala vySe zmin€né metody k odd€leni skokové a spojité ¢asti cenového
procesu. Zjlstlll jsme, ze skoky j jsou v pripad¢ Bitcoinu vys$i nez v pripad¢ ostatnich analyzovanych
instrumentil. Vysledky dale naznacuji, Zze doba mezi jednotlivymi detekovanymi skoky se pro Bitcoin ke
konci sledovaného obdobi prodlouzila. Dale se ukdzalo, ze variace je v ptipad¢ Bitcoinu za sledované
obdobi vyssi nez u jinych instrument.


http://www.tcpdf.org

