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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Diplomova préce je empirickou studii svrchovaného rizika se zamétenim na trh vladnich dluhopisti CR
a to jak v kontextu vyvoje funadamentélnich veli¢in tak i vyvoje na globalnim trhu. V prvni &asti
navazuje na soucasnou literaturu a hleda hlavni determinanty rizikové prémie u poZadovanych vynosi
z vladnich dluhopisd, v druhé &asti pak zkouma prenos vnimani rizika ze zahranici. Téma a zaméfeni
prace je v souvislosti s pretrvavajici krizi viadnich dluh( v Evropé velmi relevantni.

Text je dobfe organizovany, prace s literaturou a zdroji je zcela korekini a dosteteéna, ocefuii
zejména souhrnnou tabulku 2.1. Cast o metodice empirickych modell a odhad( je zpracovana
perfektné, autorka korektné aplikuje moderni metody odhadu (PMG pro panelova data a VAR pro
analyzu ¢asovych fad). Volba dat a vysvétiujicich proménnych i s jejich viastnostmi a zpracovanim je
téZ dobfe popséna. V textu by snad mohla byt vice rozvedena volba vysvétlujici proménné (yield
spread) a jeji vyhody ¢i nevyhody v porovani s alternativnimi indikatory svrchovaného rizika (CDS).
Naopak ocefuiji ¢ast o deskriptivni/prizkumné analyze dat, ktera svédéi o peclivé volbé a pfiprave
téchto dat pro pozdéjsi praci s empirickymi modely a odhady.

Pfinos prace je dvoji. Za prvé, autorka dava do souvislosti vnimané riziko viadniho dluhu se zdravim
bankovniho sektoru, nebot tyto jsou propojeny jednak kanalem implicitnich zavazki viady a jednak
nadmeérnou expozici bank vi¢i doméacim viadnim dluhm ( tzv. home bias problém). Za druhé, pomoci
analyzy ¢asovych fad je zkouman prenos volatility na zahraniénich trzich do vnimani rizika na
domacich trzich. V této druhé &asti bych ocenil srovnani s vice zemémi nez jen v ramci regionu V4
(jehoz vymezeni mélo vyznam spiSe pro analyzu panelovych dat). Zde je velmi aktualni otazka
dopadu $oku na zahrani¢nich trzich (napf. v disledku zpfisnéni ménové politiky vyznamnymi
centralnimi bankami) na doméci trh pravé v porovnani s dal§imi zemémi (rozvinutymi trhy na jedné
strané a rozvijejicimi se trhy na strané druhé).

Zminéné komentare jsou vSak minény pouze jako navrhy pro diskuzi u obhajoby & pro dalsi praci na
tématu (napf. v rdmci rigorézni prace). Diplomovou préaci doporuéuiji k obhajobé.

SUMMARY OF POINTS AWARDED (for details, see below):

CATEGORY POINTS

Literature (max. 20 points) 20
Methods (max. 30 points) 28
Contribution (max. 30 points) 25
Manuscript Form (max. 20 points) 20
TOTAL POINTS (max. 100 points) 93
GRADE (1-2-3-9) 1

NAME OF THE REFEREE: Vaclav Hausenblas

DATE OF EVALUATION: 18.06.2014 ﬁ_ﬁ‘.b
|

" Referee Signature




EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

—— e e Ak,

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to

draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including

academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS | GRADE
81 -100 1 = excellent = vyborné
61— 80 2 = good = velmi dobfe
41 -60 3 = satisfactory = dobfe
0-40 4 = fail = nedoporuéuji k obhajobé




