Posudek vedouci na diplomovou praci Bc. Tomase Petrase: Robustnost
Markowitzovych portfolii

Eficientni portfolia jsou vysledkem bikriteridlni optimalizace, kde je zpravidla jednim
kriteriem maximalizace vynosu a druhym minimalizace rizika kvantifikovaného jako
rozptyl vynosu. Moznymi formulacemi a jejich rozsifenim na alternativni miry rizika se
zabyva 2. kapitola. Poté se diplomant soudtiedil na skalarizac¢ni tvar ilohy. Pokud jsou
dané vstupni parametry (stfedni hodnoty a varianéni matice vynosi, koeficient rizikové
averze a polyedrickd mnozina pfipustnych portfolii), jde o zndmou tlohu kvadratického
programovani. Pokud vSak vstupni parametry dané nejsou, je tfeba studovat vliv chyb
pri jejich urceni na vysledné portfolio. Jako kriterium se zde bere optimalni hodnota
skalarizované ucelové funkce.

Jednou moznosti je konstrukce robustnich portfolii, viz kapitola 3. Ukolem diplomanta,
zde bylo uvazit, které vysledky clanku Fabozzi a kol. lze pouzit i pro robustifikaci
nezapornych portfolii. Ukazuje se, ze takové omezeni neni podstatnym problémem.
zde uvadi na pravou miru vSeobecné prijaté doporuceni praci Chopra a Ziemba, Ziemba
— soustredit se na presny odhad stfednich hodnot — které bylo odvozeno pro investora
s velice malym sklonem k riziku. Rozsah prace vyznamné piekracuje mé ocekavani,
diplomant nejen replikuje vychozi studii Chopra a Ziemba, ale uvazuje také alternativni
model chyb. V obou pripadech dospiva k zavéru, ze doporuceni zavisi podstatné na
rizikové averzi a vysledek ilustruje numericky i graficky.

Uchaze¢ prokazal, ze zadanému tématu rozumi a je schopen je samostatné aplikovat a
rozvijet. Predlozena prace splituje pozadavky zadani.
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