Posudek na disertacni pract RNDr. Vaclava Kozmika

Multi—Stage Stochastic Programmang with C'VaR:
Modeling, Algorithms and Robustness

Ptedlozend disertacéni prace byla vypracovana na “Katedie pravdépodobnosti a matema-
tické statistiky Matematicko—fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy” v rdmci studijniho
sméru—Ekonometrie a operacni vyzkum. Jak napovida nazev, prace se zabyva prob-
lematikou tloh vicestuptiového stochastického programovéani. Optimalizovany funkciondl
je kombinaci “zisku” a rizika (Markivitzuv piistup), pricemz riziko je modelovdno pomoci
“CVaRu”. Velkd pozornost je vénovana tvorbé vypocetnich algoritmu a numerickym

ilustracim.

Prace je psana anglicky, pokud mohu posoudit, tak velmi dobrou a srozimitelnou an-
glictinou. Clenéna je do Sesti kapitol doplnénych tivodem a zévérem. Samotny tivod je
Sestistrankovy. Autor v ném nejprve seznamuje ¢tenare s po¢atkami oboru stochastického
jednostupnového programovani, spojité pak prostrednictvim dvoustupnovych modelt pre-
chézi k ulohdm vicestupnového stochastického programovani. Zdurazneén jiz zde je pristup
feSeni pomoci scénéiu.

Kapitola 1 ma za kol seznamit ctenare s ilohami vicestupnového stochastického pro-
gramovani, pricemz autor se omezuje na linearni modely. Autor dale do “klasické” tlohy
linearniho programované implementuje riziko, pomoci tii ruznych pristupu prevzatych z
literatury. Zakladnim kamenem vsSak ve vSech je CVaR. Dalsi kapitola je zamérena na
tvorbu vypocetnich algoritmu. Vychézi ptitom z linearntho modelu s ndhodnymi ele-
menty stavové stochasticky nezavislymi. Algoritmus je tvoren na zakladé dat ziskanych
nezavislym nahodnym vybérem. Typ algoritmu patii ke t¥idé stochasticky dualnich algo-
ritmu.

Uvazovand uloha vicestupnového stochastického programovani (s rizikové aversnim in-
vestorem) je vlastné ptuvodni tloha linedrniho programovéani “upravend” o prislusnou miru
rizika zalozenou na CVaRu. Jelikoz vypocetni algoritmy jsou zalozeny na nahodnych
vybérech dochazi k paradoxu: “zadoucich” dat z chvostu distribuc¢ni funkce je malo. Au-

tor proto uvazuje nahrazeni skutecné distribuce jinou, ktera mé stejnou sttedni hodnotu



a pokud mozno mensi rozptyl. S touto transakci bylo nutno formulovat nova tvrzeni.
Vsechna jsou v préaci dokdzana, pricemz dukazy jsou puvodni a patii autorovi.

Kapitla 5 je zameérena na studium stability, uvazované v prostoru distribucnich funkei,
vysledcich o kontaminaci tiloh stochastického programovani, které patii prof. Dupacové.

Posledni kapitola uvadi numerickou ilustraci.

Prace ma dobrou grafickou upravu a je prakticky bez preklepu. Na autora mém jen

dva dotazy.
1. Neni mozné nahradit stavovou nezavislost napt. autoregresi

2. Pro které rozdéleni s tézkymi chvosty je mozné piistup kapitol 3, 4 aplikovat.

Zaveérem shrnuji. Prace je vypracovana prehledné a srozumitelné, povazuji ji za velmi
zdarilou. Vysledna podoba ukazuje nejen na peclivé zpracovani vysledku, ale hlavné
na vysokou odbornou droven autora. Autor prokazal nejen dovednost pfi zpracovavani
mnoha pramenu z literatury, ale hlavné na jejich zdkladé dovedl samostatné vytvorit
mnoho novych hodnotnych vysledku. Velmi vysoko hodnotim teoretické vysledky v kapi-
tolach 3, 4, stejné jako prezentované vypocetni algoritmy. Mnozstvi citované literatury je
téz obsahlé. Seznam praci autora je neobvykly.

Prace nepochybné spliuje vsechny pozadavky kladené na diserta¢ni prace. Na jejim
zakladé lze povazovat autora za schopného samostatné tvuréné, v daném oboru, pracovat.

Doporucuji, aby predlozena prace RNDr. Vaclava Kozmika byla ptripusténa k obhajobé.
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