
Abstrakt

Tato bakalářská práce zkoumá historické výsledky tř́ı př́ıstup̊u k výběru port-

folia a modelováńı kovariančńıch matic. Ćılem této práce je nalézt takovou

strategii pro výběr portfolia, která svými výsledky překoná rovnoměrně vážené

portfolio v dlouhém obdob́ı a vykazuje určitou stabilitu i během krize. Dva

z model̊u, které jsou založené na Markowitzově př́ıstupu k optimalizaci port-

folia nedosahuj́ı těchto vlastnost́ı a jsou silně podpr̊uměrné, zat́ımco portfo-

lio založené na network analýze překonává to rovnoměrně vážené ve smyslu

rizikově očǐstěných výnos̊u. Nav́ıc tento model je velice úsporný i z hlediska

transakčńıch náklad̊u a jeho výsledky jsou testovány na 160 akcíıch z indexu

S&P 500, pro 6’000 obchodńıch dńı.
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