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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Diplomova préce je empirickou studii viivu prekvapeni z oznamenych Udajl hlavnich
makroekonomickych veli¢in na trhy viadniho diuhu vybranych zemi regionu CEE. Prace je na pozadi
doznivajici finaneni krize a krize viadnich dluhii v Evropé velmi aktuélni a je téz relevantni pro
hospodarskou politiku, pro fizeni trznich rizik, ale diky velmi pokrogilé metodice téz pro aplikovanou
ekonomii obecné. O tom ostatné svédéi i fakt, e autor na zékladé velmi piedbé&Zné verze této prace
Uspél se zadosti o financovani svého vyzkumu u Grantové agentury UK (2014).

Prace s literaturou a zdroji je korekini a zcela odpovida praxi soutasné ekonomické literatury. Oceniuiji
téz velmi peclivou a naro&nou pfipravu dat z mnoha riznych zdroji, kde kazda Gprava dat je podrobné
popséna a odlvodnéna.

Hlavni aktivem préce je ale ekonometricky aparat, jehoz pokrocilost dle mého nazoru piesahuje
béznou uroveri diplomové prace. Vétsina studii na podobna témata se omezuje na metodiku linearni
regrese nebo tzv. ,event studies®, které ale vesmés nemohou dostateéné modelovat ¢asovou dimenzi
ani vyvoj financnich veli¢in v souvislosti s vyvojem n&kolika dalSich kontrolnich proménnych. Dalsi
slabinou téchto analyz je pak, jak autor spravné dokumentuje, problém soubéznych oznameni. Proto
autor po implementaci a hodnocenni vysledk( této standartni metody v dalsi &asti prace rozviji model
Casovych fad typu EGARCH, ktery umoznuje modelovat negausovske finanéni proménné.

Nekteré typy prekvapeni se dle vysledki zdaji mit signifikantni viiv na zkoumané finangni proménné.
Jak spravné autor hodnoti vysledky, makroekonomické ukazatele (a tedy i pfekvapeni v jejich
hodnotach) jsou v komplexnim vztahu s finan&nimi ukazateli a ani makroekonomicka teorie ¢asto
nenabizi jednoznaéné znaménko jejich viivu. To plati zejména v pribéhu finanénich a hospodaiskych
cyklu, které se Easto fazové rozchazeji. Jednim z daldich smérd prace na tomto tématu by proto
mohlo byt zaméfeni se na lepsi rozli$eni faze finanéniho a hospodarského cyklu nebo zaméfeni na
jednoduseji interpretovatelné finanéni ukazatele, jako je akciovy index nebo sménny kurz. V pfipadé
rizikové prémie na viadnich dluhopisech, ktera je hlavnim pfedmétem této prace, doporuduji zvazit
zobecnéni od kreditni svrchované prémie na terminovou prémii, ktera umozni vyhnout se chybé
méfeni zplsobené volatilitou cen benchmarkového aktiva. Mezi daldi moznosti rozéifeni a vyuziti
pracné dosazeného empirického modelu je provedeni obdobné analyzy na trovni intraday tick-by-tick
dat €i zahrnuti ekonomik s vy$si volatilitou na finanénich trzich nez jsou zemé CEE. Tyto navrhy jsou
vSak pouze doporucenim pro pfipadny dal$i autortiv vyzkum.

Tuto préaci bez vyhrad doporuéuji k obhajobé.
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