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Abstrakt

Me¢sic a jeho lunarni cyklus je téma, které se ve spoleCnosti objevuje jiz od pradavna.
Ovliviiuje lundrni cyklus lidsky zivot véetné jeho ekonomickych a socidlnich aspekti?
Chovaji se obycejni lidé a manaZzefti velkych korporaci jinak, kdyz je Mésic v uplitku?
Meni se spotiebitelské chovani? Vzristd kriminalita a nehodovost? Lze védecky ovérit

vliv Mé&sice na lidské chovani?

Prestoze se vySe zminéné téma muze zdat ponékud bizarni, rozhodli jsme se ho
zpracovat v této bakalarské praci. Popularizace védy je totiz v dne$ni dobé velice
dalezitd a hojné pouzivana napiiklad na vedoucich ekonomickych fakultdch ptfednich

univerzit v USA a Velké Britanii.

Prace se pokousi zodpovédet vySe zminéné otdzky a otestovat tyto souvislosti pomoci
ekonometrickych metod. Lze se v ni doc¢ist 0 Mé&sici, mytech a legendach, které se k
nému vazou. Prace predstavuje nékolik studii, které se jiz danym tématem zabyvaly
drive, a jejich vysledky. A nésledné se v ni zanalyzuji dostupna data ze tfech zakladnich

oblasti lidského chovani - kriminalita, zdravotnictvi a obchod.

Vysledky obsazené v této praci naznacuji existenci Vlivu lunarniho cyklu ve dvou ze tii

vySe zmitlovanych aspektech lidského chovani - zdravotnictvi a obchodu.
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Abstract

The moon and its lunar cycle is a theme that occurs in society since time immemorial.
Does lunar cycle affect human life including its economic and social aspects? Do
ordinary people and managers of large corporations act differently when the moon is
full? Does consumer behavior change? Is at the time of the full moon rising crime and

accidents? Can the effect of month on human behavior be scientifically tested?

Although the above -mentioned topic may seem a bit bizarre we decided to process it in
this thesis. Nowadays is popularization of science very important and widely used by
for example the leading economic faculties of leading universities in the USA and the
UK.

This work attempts to answer the above questions and test the above mentioned context
by using econometric methods. In this work we can read about the moon and myths and
legends which are bind to it. The thesis presents several studies that have addressed the
topic before, and their results. And then it will analyze available data from three basic

areas of human behavior - crime, healthcare and business.

The results which are part of this thesis imply the existence of the influence of the lunar

cycle in two of three selected aspects of human behavior - health and trade.

Keywords

Moon, lunar cycle, economic behavior, human behavior, stock markets.

Rozsah prace: 58.553 znakt



r

Prohlaseni

1. Prohlasuji, Ze jsem predkladanou praci zpracovala samostatné a pouzila jen uvedené
prameny a literaturu.
2. Prohlasuji, Ze prace nebyla vyuzita k ziskani jiného titulu.

3. Souhlasim s tim, aby prace byla zptistupnéna pro studijni a vyzkumné ucely.

V Praze dne 30. ervence 2014 Tereza Kleckova



Podékovani

Nejprve bych rada podékovala vedoucimu mé prace, PhDr. Wadimu Strielkowskimu,
Ph.D., bez jehoz pomoci a nesCetnych cennych rad by tato prace nikdy nevznikla.
Dékuji pak zvlasté za jeho cas, ochotu a kritické poznamky, které byly velkym

pfinosem.

Déle by rada podéekovala své roding, bez jejiz podpory by bylo psani této prace mnohem

vvvvvv

Vi



UNIVERSITAS Opletalova 26
CAROLINA PRAGENSIS 110 00 Praha 1

TEL: 222 112 330, 305
TEL/FAX: 222 112 304

E-mail: ies@fsv.cuni.cz

zaloZena 1348
Univerzita Karlovy v Praze

Fakulta socialnich véd

Institut ekonomickych studii http://ies.fsv.cuni.cz

Akademicky rok 2012/2013
TEZE BAKALARSKE PRACE

Studert: ¢ SNBT I Yt S61 2 Ot

Obor: Ekonomie

Konzultant: | PhDr Wadim Strielkowski, Ph.D

Piedpokladany nazev BP:

Vliv fazi Mésice na ekonomické a kriminalistické chovani lidi
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Luna jiz od pradédvna ovliviiovala zivot lidi. Nebo v to lidé miniméln€ véfili, jak
dokazuji rliznd moudra nebo vzité véty. Lé€ivé rostliny nasbirané béhem uplitku maji
mimofadné vlastnosti a sestficky a policisti maji za Uplilku nejvice prace. Jeden z
nejznaméjSich jevi, které lidstvo pfipisovalo lung, je pfeména ¢loveéka ve vlkodlaka a
obecné zvysena agresivita.

Vlivem fazi Mésice na chovani lidi se zabyvalo jiz mnoho studii z mnoha oborl -
biologie, psychologie 1 ekonomie. Napiiklad Dichev a Janes (2003) se ve své praci
zabyvali vlivem fazi mésice na akciové vynosy a podafilo se jim zjistit rozdil mezi 5 az
10 % mezi hodnotami pii novu a hodnotami pii apliku.

Ve své bakalaiské praci bych se rdada vénovala analyzovani dat z rdznych (i
neekonomickych) sektorti (prodej masa, pocet oSetienych lidi na pohotovosti, pocet
vyjezdi policist, udaje z obchodni burzy, aj ...) a pokusila se zjistit, zda existuje
n¢jakd souvislost s mésiénim cyklem. Rada bych také polemizovala s jednou z
nejstarSich legend lidstva - vlkodlaky a zjistila, zda existuji redlné naznaky jejich
existence, které¢ Ize statisticky podlozit.
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Uvod

Ackoliv se muze zdat, Zze téma vlivu fazi Mé&sice na lidské ekonomické chovani je
bizarni zalezitost, neni tomu zcela tak. Vlivem M¢&sice na vynosy z cennych papiri,
prodej cennych kovu, vyvoj investic, uzitkové funkce nebo sporivost spotiebiteld se
zabyvaji védci z téch nejprestiznéjsich univerzit ve Spojenych Statech, Velké Britanii a
Irsku. Na toto téma vychazi texty v nejvyznamnéjSich ekonomickych periodikach na
svété, napriklad v American Economic Review (viz Howit, 1980; Kamstra, 2000;
Loewenstein, 2000) nebo v Applied Economics Letters (viz Lucey, 2010).

Prestoze se téma této prace dotyka konceptl, které nejsou zcela bézné v ekonomické
véde, neni vyzkum takovychto témat, které zdanlivé patii do popularni kultury dnesni
doby, pomoci ekonomickych a ekonometrickych nastroji vyjimeény. Naopak je v
soucasnosti nejrychleji se rozvijejici se oblasti moderni ekonomie, coz dokazuji
naptiklad védecko-popularni knihy profesora ekonomie z Chicagské univerzity Stevena
Levitta a novinafe z New York Times Stephena Dubnera Freakonomics a
Superfreakonomics, které se staly svétovymi bestsellery (Levitt, 2005; Levitt, 2009).
Dalsim piikladem mutze byt 20. kapitola z knihy profesora Kruegera a jeho asistentky
M. Connolly (Krueger, 2006) z Princetonské Univerzity v USA "Rockonomics: The
Economics of Popular Music".

Zkoumani vlivu lundrniho cyklu neni tak iraciondlni, jak by se na prvni pohled mohlo
zdat. Existuji studie, které zjistily urcitou zavislost mezi fazemi Mé&sice a lidskym
chovanim, stejné tak existuji studie, které tuto zavislost vyvraceji (viz kapitola ¢&. 2).
Vzhledem k tomu, Ze nékteré zdvéry maji pfimy vliv na vnimani ekonomie (napiiklad
neguji predpoklad o racionalnim chovani spotiebiteli v mikroekonomii), rozhodli jsme

se uskutecnit vlastni studii této problematiky.

Samostatny text je ¢lenén do ¢ty kapitol a soucasti prace je rovnéz obsahla ptilohova
¢ast. Prvni kapitola se zabyva teoretickym vymezenim zkoumané problematiky, ptinasi
zakladni informace o M¢sici, popisuje a vysvétluje zakladni pojmy, pfindsi strucny
historicky exkurz a rovnéZ mapuje oblast mytl, legend, ale i ekonomického pohledu na
novodobou literaturu a filmovou tvorbu spjatou s tématikou. Dale popisuje, shrnuje a
dava do souvislosti studie spjaté se zkoumanym tématem této prace. Druha kapitola pak

pfindsi nahled do dat, ktera jsou uzita v nasledné analyze, tedy popisuje zplsob jejich



ziskani a rovnéz zpisob jejich uziti v rdmci vyzkumné ¢asti. Informace o empirickém
modelu piinasi kapitola tfeti a posledni Ctvrta kapitola se vénuje vlastni praktické
analyze dat prostiednictvim analyzy rozptylu 1. fddu a parovych rozdili a dale
prostiednictvim metody regrese a jejich zpracovani a interpretaci. Bohaty ptilohovy

aparat je tvofen podrobnymi vysledky celé analyzy.



1.Teoretickl pohl ed

V této kapitole se pokusime piiblizit zkoumané téma. Nejprve Si pfipomene nékteré
zakladni informace o Mésici, které by mohly byt podstatné pro nas dalsi vyzkum. Poté
se zam¢efime na jevy, které mohou vést k domnénce, Ze existuje vliv lunarniho cyklu na
lidské chovéani, predstavime si nékolik jednotlivych praci, které se danym témat jiz
zabyvaly, a jejich vysledky. Cela kapitola pak bude zakonéena prezentaci nékterych
castych mytl a legend spojenych s Mésicem a ukazkou n€kolika z mnoha uspésnych d¢l

s touto tématikou, které byly ziskové.

1.1. MNDs2c a jeho cykl us

Shriime si nejprve zdkladni informace podstatné pro bakalarskou praci. Mésic je jedina
obéZnice nasi planety Zemé, kterd odedavna vzbuzovala v lidech velkou §kalu emoci.
Jiz od praddvna ovliviioval zivot na planeté¢ Zemi tfemi hlavnimi zptsoby. Pfi uplitku
osvétloval no¢ni prostor, pomahal ¢loveéku orientovat se v Case, kdyz ho rozdéloval na
jednotlivé pravidelné useky neboli mésice a také zptisoboval slapové jevy, neboli odlivy

a prilivy.

Teorii o vzniku této nasi jediné piirozené druzice je mnoho. Nejpravdépodobnéjsi z nich
predpoklada, ze Mésic vznikl pred 4,5 miliardami let po narazu cizi planety velikosti
Marsu (&asto nazyvana Theia) do nasi planety Zemé (National Geographic Cesko, 2011;
Machacek, 1998). V té dob& byla naSe planeta velmi mladd a jeSt¢ nebyla plné
zformovana. Naraz zpusobil jak zaraZeni Theiina jadra do jadra planety Zemé, tak také
odstépeni ¢asti povrchil obou planet a jeji vymrsténi do vesmiru, kde z ni vznikl Mésic

postupnym shluknutim materiélu.

Jina teorie, ktera se nazyva Teorie zachyceni, se zmifiuje 0 mozZnosti, Ze jizZ vytvoieny
Mg¢sic byl zachycen gravita¢nim polem Zemé, kdyZz kolem ni prolital. Nebyl by to prvni
ptipad takovéhoto vzniku mésice, takto si naptiklad obstaral mésice Mars (Redd, 2013).
Posledni ¢asto zmiflovana teorie je Teorie spoluformace, kterd tvrdi, ze Mésic vznikl ve

stejny Cas a stejnym zptisobem jako jeho rodi¢ovska planeta Zemé (Redd, 2013).

Megsic ma na planetu Zemi velky vliv a je mozna i divodem, pro¢ na Zemi existuje
zivot (National Geographic Cesko, 2011). Prvni jeho dilleZitou funkei je, Ze chrani osu

Zem¢ a udrzuje ji naklonénou o 23,5°, coz zpusobuje, Zze na Zemi jsou pouze



kratkodobé zmeény klimatu. Diky slapovym jevim také podporuje evoluci, jelikoz
pravdépodobné priliv a odliv stoji za tim, Ze zivo¢ichové opustili moie a dostali se na
pevninu. Zaroven také zpomaluje zemskou rotaci, ¢imz zabranuje turbulentnéjsi

atmosfére a silnym vétram.

Jednim z jiz zminénych uCinkGi M¢ésice jsou slapové jevy neboli prilivy a odlivy
(Machacek, 1998). Mésic ma nehomogenni gravitacni pole, tedy i riznorodé gravitacni
zrychleni. Zarovenh méa nekonstantni vzdalenost od planety Zemé¢. V priaméru je od
Zemé vzdalen 384.401 km (Gabzdyl, 1999a). Pokud se vSak nachazi v pfizemi, je
vzdalen pouhych 356.410 km, pokud v odzemi, pak je to 406.697 km.

Tako kombinace nehomogenniho gravitacniho pole a nekonstantni vzdéalenosti plsobi
na veSkerou hmotu na Zemi. Hmota bliz k Mé&sici je ptitahovana vétsi silou nez hmota
na druhé strané planety. Nastésti je vSak gravitacni pfitazlivost Mésice mnohondsobné
mensi nez gravitacni pfitazlivost Zemé, proto vyslednym efektem je pouze to, ze

hladina mofi a oceanti stoupa i klesa az o n¢kolik metra.

Jak jiZz bylo feceno, gravitace Mésice piisobi na veskerou hmotu na Zemi. Voda je v§ak
mnohem poddajnéjsi nez pevna hmota, proto nejvice viditelnym efektem jsou pfilivy a
odlivy. Prilivy a odlivy se vyskytuji i u fek a potokt. Jelikoz jsou vSak tyto vodni
plochy v porovnani s mofi a oceany malé, piilivy a odlivy nezpozorujeme. Zemsky

povrch ma také "piilivy a odlivy", ty se v§ak pohybuji jen v centimetrech.

Slapy nezptlisobuje jen Mé&sic, ale v mnohem mensi mite 1 Slunce (Machéacek, 1998). Z
tohoto divodu jsou pfilivy a odlivy nejvétsi, pokud Slunce, Mésic a Zemé lezi v jedné
ptimce, neboli pii novu a uplitkku. Na druhou stranu slapy zeslabuji, pokud je vidét jedna

z mésicnich Ctvrti.

Pro tuto praci je vSak nejdulezitéjsi hodnota periody mési¢niho cyklu. Pan Gabzdyl
uvadi celkem pét druhd period mésicniho cyklu (Gabzdyl, 1999a). Pro nas je
nejzajimavejsi ten, ktery se méti od novu k novu (neboli synodicky mésic). Doba lunace
(neboli délka synodického mésice) se pohybuje mezi 29,27 a 29,82 dny, v priméru trva
29,53 dni. Tato proménna doba lunace je zpiisobena nekonstantni vzdalenosti Mésice od

Zemé (ASTROPIXELS.COM, 2013;MOONCONNECTION.COM, 2014).

Lunarni cyklus se dé€li na 4 zakladni faze - nov, prvni Ctvrt, upln€k, posledni ctvrt. Na

Obrazku ¢. 1.1 jsou zndzornény vSechny tyto faze + jejich mezidobi (doristajici srpek,



doristajici mésic, couvajici mésic a couvajici srpek) (Gabzdyl, 1999b). Cyklus M¢sice
zacina novem. Doba pfechodu mezi zakladnimi fazemi je 7,3 - 7,4 dne. Nejprve
piiblizn¢ 14,8 dne M¢ésic dortsta, az dosdhne upliku, nasledujicich 14,7 dni couva, nez

dosahne zpatky novu (Gabzdyl, 1999b).

Obr 8zelk Lun8rn2 cykl us

Zdroj: GABZDYL, Pavel. Pr ohl i dk a Mée s i[ooliee]. 19991, 42i12043i f az e

[cit. 2014-04-13]. Dostupné z: http://mesic.astronomie.cz/faze-mesice.htm

Vyse uvedené informace o Mg¢sici jsou pro potieby této bakalaiské prace zcela
dostacujici. V nasledujici podkapitole si uvedeme nékolik jevl, které mohou vést k
domnénce, Ze existuje vliv lunarniho cyklu na lidské chovani. Také se podivame na

nekolik jednotlivych praci, které se danym tématem jiz zabyvaly, a jejich vysledky.



1.2. VIiiv MRs2ce na | i dsk® chov§8n?2

Pro¢ studovat vliv Mésice na lidské chovani?

Meésic jiz od pradavna ovliviioval zivot, ndbozenské, spoleenské procesy a ekonomické
chovani lidi. Jiz od starovéku lidé vétili v to, ze Mésic ma vliv na lidskou spolecnost,
coz dokazuji rtizna moudra nebo vzité véty (Cimafej, 2011). Lécivé rostliny nasbirané
béhem upliikku maji mimofadné vlastnosti, ale také zaméstnanci na pohotovosti v

nemocnicich ¢i policisté maji za uplitku nejvice prace (Templer, 1982; Rotton, 1985).

To, ze mésicni cyklus ovliviiuje chod lidského Zivota, mizeme ukazat naptiklad na
Velikonocich, které jsou nejvyznamnéjsi obdobi kiestanského roku a slavi je pres 2
miliardy véficich. PfestoZze jiz ddvno existuje ndmi pouzivany kalendaf, datum
Velikonoc je stale stanovovano podle lunarniho cyklu a je uréeno prvni nedéli
nasledujici po prvnim jarnim Upliku, neboli po prvnim uplitku, ktery nastane po 21.

bfeznu daného roku (Pokorny, 2014).

Dalsi thel pohledu na vliv Mésice, ktery zde nastinime, se tyka lidského téla. Je zndmo,
ze lidské télo je tvofeno z 50-75% vodou (Helmenstine, 2014). Ve vyzkumu H. H.
Mitchella et al., bylo zjisténo, ze zkoumané té€lo bylo tvofeno vodou z 68%, mozek z
73%, srdce z 74%, atd. (Mitchell, 1945). Vzpomeneme-li si na slapové jevy, které jsou
dusledkem gravitacniho pole Mésice, mizeme si polozit nasledujici otazky: Ma-li
Mésic tak silny vliv na vodu v ocednech, Ze s ni dokaZe manipulovat, nemize také
ovlivilovat vodu V lidském téle? A nemohou pak tyto zmény ovliviovat lidské chovéani?
I z téchto divodi se mohou né¢ktefi lidé domnivat, Ze lidské chovani, a to véetné

ekonomického chovani, by se mohlo podfizovat fazim Mé&sice.
Mésic a ekonomie

PrestoZze ndm miiZe pfipadat, Ze zkoumat vliv fazi Mésice na lidské chovani nema Zadny
ekonomicky smysl, mizeme si predstavit, Ze pokud by se potvrdil vliv mési¢niho cyklu
na kriminalistické, ekonomické chovani lidi ¢i na pocet osetfenych zranéni, Sla by tato
informace vyuzit v pfisluSném oboru. Je vSeobecné znamo, ze lidské prace se povazuje
za velmi nakladnou. Pokud by se potvrdila tato zéavislost, bylo by mozné Iépe

naplanovat smény v pfislusnych zatizenich, jako jsou nemocnice ¢i policejni stanice,

tim snizit nédklady a uvolnéné finance efektivné investovat ¢i vyuzit k jinym ucelam.



Mimo to vSak miize mésic ovlivitovat lidské chovani také ze spotiebitelského hlediska.
V ptipad¢, ze by se potvrdila zavislost ekonomického chovani na lunarnim cyklu, mohli
bychom dojit ke stejnému zavéru, ke kterému dosli Wang et al. (Wang, 2010) ¢i Zheng
et. al. (Zheng, 2001), jejichz prace jsou rozebrany nize. Tim je, Ze existence vlivu fazi
Meésice na spotiebitele (v piipadé vyse uvedenych autorti na investory obchodujicich na
burzach) neguje zakladni predpoklad klasické mikroekonomie - racionalitu spotiebitele.
Nejenze maloktery spottebitel bere pii rozhodovani v potaz, jaka je pravé faze Mésice,

ale faze M¢ésice neovliviiuje (ve vétsin€ pripada) dostupnost alternativ ¢i informaci.

V piipadé, ze by se potvrdil vliv Mésice na lidské chovani, se tedy nabizi otazka: Co
Me¢ésic vlastné ovlivituje? Preference spotiebitele ¢i jeho schopnosti analyzovat
informace a dostupné alternativy? To uz jsou ale otazky spiSe pro behaviordlni
ekonomii, ktera se zabyva spotiebitelem s omezenou racionalitou. Presto pan Zheng
(Zheng, 2001) v zavéru své prace piedpoklada, ze lunarni faze pravdépodobné ovliviuji

naladu investora.
Zjisténé souvislosti v jiz publikovanych ¢lancich a knihach

Vlivem fazi Mésice na chovani lidi se zabyvala jiz fada studii z mnoha obort - biologie,

psychologie, ale také ekonomie. V nasledujicich fadcich si ptedstavime nékolik z nich.

Studie "Evidence that the lunar cycle influences human sleep" od kolektivu autort
vedenych biologem Christianem Cajochenem z roku 2013, se zabyvala otazkou, zda je
lidsky spanek ovlivnén fazi, v které se Mésic pravé nachéazi (Cajochen, 2013). Védci
analyzovali strukturu spanku, elektroencefalografickou ¢innost béhem NREM spanku a
sekreci hormonli melatonin a kortizol v pfisné kontrolovanych laboratornich
podminkach, aby eliminovali zkreslujici jevy typu zvySeni mnozstvi svétla béhem
tplitku. Ugastnici béhem zkoumani nevédéli o tom, Ze se budouci analyza udaji bude
tykat lunarniho cyklu. To z toho divodu, aby jejich subjektivni pocity neovlivnily
vysledky. Z vysledkii pozorovani védci zjistili, Ze béhem upliiku se delta aktivita sniZzuje
0 30%. O pét minut se v pruméru prodlouzila doba nutna k usnuti. Zaroven se celkova
doba spanku zkratila v priméru o 20 minut. RovnéZ se dostavilo negativni subjektivni

hodnoceni spanku béhem upliku.

Chanchal Bhattacharjee et al. zvetejnili v roce 2000 ¢lanek nazvany "Do animals bite

more during a Full moon? Retrospective observational analysis” (Bhattacharjee, 2000).



Cilem této analyzy bylo otestovat hypotézu, zda se béhem upliikku zvySuje pocet
zaznamenanych ptipadd, kdy zvite pokouse ¢loveka, kromé ptipadi, v kterych figuroval
hmyz. Zanalyzovali data lidi, ktefi byli pokousani zvifaty a navstivili pohotovost v
Bradfordu béhem let 1997 az 1999. Data pochazela piimo z pocitacové databaze daného
stiediska. Jejich zjisténim se stal fakt, ze béhem uplnku zde bylo signifikantné vice

pokousanych lidi nez béhem jinych dnli v mésici.

V dalsi studii z roku 2006 pojmenované "The lunar cycle: effects on human and animal
behavior and physiology ", polsky védec Michal Zimecki zkoumal, jak lunarni cyklus
ovlivituje lidskou a zvifeci fyziologii, biologické procesy ¢i psychiku (Zimecki, 2006).
Zminuje naptiklad studii, ve které bylo prokazano, ze vétSina zen ovuluje béhem obdobi
Mezi tieti Ctvrti a prvni ¢tvrti, tedy béhem "tmavé faze" lunarniho cyklu. Déale zminuje,
ze data ohledn€ narozeni déti v New Yorku béhem roku 1968 vykazuji systematickou
variaci béhem 29,5 dnt trvajici periodé s maximem bé&hem tieti ¢tvrti. Daéle zjistil, Ze
existuje signifikantni korelace mezi lunarni fazi a pohlavim lidi, ktefi volaji do
krizovych stfedisek. Zaujalo ho, ze béhem novu se zvysuje pocet krizovych hovora od
zen a snizuje od muzl. Zaroven zjistil, ze béhem upliku signifikantné vzroste pocet

ptipadi, kdy nékoho pokouse zvite.

Dale se mizeme zminit o studii autorti Ilia D. Dichev a Troy D. Janes z Michigenské
univerzity, ktera byla vydana v srpnu 2003 a od ptedeslych publikaci lisi svym
zamétenim (Dichev, 2003). Nesoustiedi se na zvifeci chovani, ale na specificky lidské
chovani neboli obchod. V studii nazvané "Lunar cycle effects in stock returns" zkoumaji
potencidlni vliv Mésice na akciové vynosy. Nejprve se zaméfili na americké akciové
vynosy a zjistili, Ze akciové vynosy jsou témét dvojnasobné v obdobi kolem novu nez v
obdobi kolem uplnku. Stejnych vysledkli dosahli ve vSech hlavnich americkych
akciovych indexech, kdy analyzovali poslednich 100 let, ale 1 v dalSich 24 zemich, kde

analyzovali poslednich 30 let.

Ve své praci nazvané "Does lunar cycle effect exist? Lunar phases and stock return
volatilities." se tchajwansti akademici Yi-Hsien Wang et al. téz zabyvali vlivem fazi
Mgsice na akciovy trh (Wang, 2010). Analyzovali data z "Taiwan Economic Jurnal™ v
obdobi od tnora 1998 do bfezna 2008 a celkem ziskali 2488 zaznamu. Vysledky jejich
vyzkumu deklaruji, ze uplnék ma signifikantni a negativni vliv na akciové vynosy a

signifikantni a pozitivni vliv na nestabilitu akciovych vynost. Dle jejich ndzoru
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vysledky implikuji existenci vlivu Mésice na individudlni naladu a mysleni, coz vede k

zménam na akciovém trhu.

V neposledni fad¢ zminime praci nazvanou "Are Investors Moonstruck? - Lunar Phases
and Stock Returns." z roku 2001. Jeji autoii Lu Zheng et al. analyzuji akciovy trh
(Zheng, 2001). Biologické a psychologické dikazy z jejich zdroji naznaCovaly
existenci vlivu lunarniho cyklu na lidské chovani a naladu. Zanalyzovali data z celkem
48 zemi a dospéli k zavéru, ze lze najit globalni dikazy o jevu, kdy akciové vynosy jsou

niz§i pii Upliku nez pii novu.

Na druhou stranu existuje i mnoho studii, které jakykoliv vliv Mésice na chovani lidi ¢i
zvifat odmitaji. Jednim z ptikladi muize byt studie Rusella G. Fostera a Tilla
Roenneberga pojmenovana "Human responses to the geophysical daily, annual and
lunar cycles.”, ve které zkoumali vliv téchto tfi cykld na lidskou psychiku a chovani. V
této studii neuspéli pii hledani reakci na Mésic (Foster, 2008). Pouze konstatovali, ze
vira ve vliv lundrnich fazi je siln€ zakofenéna v nasi kultufe, ackoliv neni védecky

podloZzena.

Ve své praci pojmenované "The Effects of the full moon on human behavior: Yet
another failure to replicate" James Frey, James Rotton a Timothy Barry sesbirali data
ohledné¢ tisniovych volani na policii a hasi¢e (Frey, 1979). Jednalo se o 14 typu hovori.
Vysledky studie neposkytly dostatek signifikantnich vysledkd, aby bylo moZzno

konstatovat, Ze Mésic ovliviiyje lidské chovani.

V této podkapitole jsme si predstavili nekteré z praci, které se zabyvaji vlivem fazi
Meésice na lidské chovani. Ukazalo se, Ze mnoho védct doslo k zavéru, ze faze M¢sice
maji vliv na lidské chovani, dalsi védci tento vliv popiraji. V této praci se inspirujeme
vyse zminénymi pracemi a provedeme vlastni analyzu volné ptistupnych dat. Nejprve si
vSak jeSté v nasledujici podkapitole podivame na nékteré myty a legendy o Mésici a

zaroven si ukaZeme piipady, kdy se jednotliveim podafilo myty zpenézit.



11

1.3. Mty a |leg&Rdyce mhibvudsk®
Za svj zivot se jiz mnoho z nas urcité setkalo s riiznymi myty a legendami, jejichz
spole¢nym jmenovatelem byla luna, povétSinou v tplitku. At jiz se jednalo o lidi, ktefi
se pii upliku preménovali do vlkodlaki, poptipadé o ¢arodéjky ¢i 1€citele, ktefi chodili

sbirat rizné bylinky a ptisady do lektvara pii urcité fazi Mésice.

Lidé v touze vysvétlit svét kolem sebe zacali s Mésicem spojovat rtizné psychické (i
fyzické) poruchy (Polednikova, 2012). Jako dikaz toho, jak moc lidé vétili v moc luny
a jeji vliv, mizeme pouzit anglicky pteklad slova $ilenstvi - lunacy. Kofen tohoto slova

je luna, latinsky vyraz pro mésic (Ripley, 1883).

Nejznaméjsi nemoci spojenou s Mesicem je somnabulismus neboli ndmési¢nost.
Nekteti lidé také tvrdi, ze pii Gplnku trpi insomnii neboli nespavosti. Tento jev ma ale
jednoduché, logické a zcela raciondlni vysvétleni - pii upliku je vice svétla nez u
ostatnich fazi Mésice. Pokud budeme zkoumat vliv Mésice na na$ spanek, mozna
narazime na studii od kolektivu Svycarskych biologi Christiana Cajochena et al., ktera
byla zminéna jiz v predeslé podkapitole, a ve které bylo zjisténo, ze Mésic ma na
spanek vliv i v pfipadé, Ze nejsme vystaveni jeho sv&tlu. Pfi analyze dat zjistili, Ze
béhem uplitku ma ¢loveék méné hluboky spanek, trvd mu v priméru o 5 minut déle, nez
usne, a celkovy spanek se mu zkrati v priméru o 20 minut. Toto vSe vede ke sniZeni

kvality spanku (Cajochen, 2013).

Jeden z nejznaméjsich jevi popsanych v rtiznych etnografickych pramenech, které
lidstvo pfipisovalo lunég, je pfeména cloveka ve vlkodlaka a obecné zvySena agresivita u
riznych jedinct (Suckling, 2006). Je to jedna z nejznamg&jsich a mezi lidmi
nejrozsifenéjsich legend spjatych s Mésicem. Vlkodlaci jsou druh méni¢t neboli bytosti
schopné ménit své télo z lidského ve zvifeci a zpét. Byli znami od nepaméti ve vétsiné
znamych kultur - v indickych, egyptskych, japonskych, africkych, keltskych,
germanskych a dalsich mytech a legendach (Wettstein, 2003). Piestoze i ted” mtizeme

v

slySet o lidech ménici se v ptaky, medvédy nebo jind zvirata, nejCastéjsi jsou piibchy o

ey

meénicich ve vlky, které maji piivod v zemich, kde vlci Ziji.

Legendy o vlkodlacich, jejich ptivodu, chovani a zpisobech likvidace se stale vyvijeji.
Jedno je ale jisté - mnoho lidi na celém svéte jsou jimi fascinovani. Diikazem mize byt

spousta knizek, filmd a serialti, které v dneSni dobé vychéazeji a jsou chténé SirSim

c howv
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publikem. Vétsinou jsou velmi uspésné a pro autora Ci reziséra je to sazka na jistotu.

Uved'me alespon nékteré priklady.

Patricie Briggs je americka autorka sérii Mercy Thompson a Alfa a Omega, ve kterych
jsou vlkodlaci piedstaveni jako bytosti zijici mimo pozornost lidi (alespon ze zacatku) s
velmi ptisnou hierarchii (Briggs, 2009). O uspésnosti zminénych sérii vypovida, ze dne
29. dubna 2014 se jesté neprodavana kniha "Shifting Shadows" umistila na druhém
misté v kategorii "Anthologies fantasy" a na tfinadctém misté¢ v kategorii "méstska
fantasy" v nejvétsim internetovém obchodé¢ Amazon (2014). Jeji knihy se také
nékolikrat umistily na pfednich pfickach The New York Times Bestsellers seznamu
(The New York Times, 2014; Hawes Publications, 2014).

Laurell K. Hamilton je americka autorka séric o Anité Blake, ve které se vyskytuji
vlkodlaci a jini dlaci (Hamilton, 2006). I v jejim piipad¢ se série, ve které se vyskytuje
vlkodlaci téma, nékolikrat ocitla na vrcholu vyse zminéného zebiicku - The New York
Times bestsellers seznamu (The New York Times, 2014; Hawes Publications, 2014),

coz dokazuje jeji vysokou popularitu.

Teen Wolfs je americky seridl reZzirovany Jeffem Davisonem, ktery je na televizni
obrazovce uveden od 5. ¢ervna 2011(Teen Wolf, 2011). Ma jiz tii Série, ¢tvrta méla
premiéru 24. Cervence 2014. Serial je velmi popularni, coz dokazuje nejen jeho
sledovanost. Prvni sérii vidélo v priméru 1,73 miliont, druhou 1,70 milionu, treti 1,98
miliont americkych divaku (TV by the Numbers, 2014). Prvnich pét dilt étvrté série

vidélo v priméru 1,73 miliond americkych divaki.

Underworld je série akénich fantasy filmu, jejichZ prvni dil byl vydan v roce 2003
(Underworld, 2003), posledni v roce 2012. Podivdme-li se na rozpocet firmu a
porovname-li ho se svétovymi trzbami, zjistime, ze prvni dil vydélal pres 73 miliont
dolarti, druhy vice jak 66 milion dolari a posledni pfes 90 miliént dolard (The
Numbers, 2014). Tato ¢isla dokazuji, ze business spojeny s timto tématem mize byt

velice vydélecny.

Timto uzavirame kapitolu, ve které jsme si pfedstavili téma, jimz se tato bakalaiska
prace zabyva. V nasledujici kapitole si strucné piedstavime data, kterd budeme nasledné

analyzovat.
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2.Dataa ejich pSehl ed

V této kapitole je uveden piehled dat, kterd budou analyzovana v posledni kapitole této
bakalatské prace. Druh analyzovanych dat je inspirovan pracemi uvedenymi v kapitole

1.2. Analyzou téchto dat zjistime, zda dojdeme ke stejnym nebo odlisSnym vysledkim.

21.Zpr8va o zl|l omDishmo Oak | and

Na webové strance mésta Oakland (City of Oakland, 2014) jsou jiz od roku 2010
zvefejnovany tydenni statistiky kriminality. Pro tuto praci jsou pouzita data od 22.
bfezna 2010 do 16. biezna 2014.

Tydenni data mésta Oakland obsahuji celkem 14 hlavnich typt zlo¢int - vrazdy, zabiti,
nasilny utok, znasilnéni, vloupani do budovy, loupez (kradez piimo od obéti), kradez
vozidla, kradez (bez pfitomnosti obéti), Zhafstvi, drzeni zbrani, drZzeni a prodej drog,
Gitoky, prostituce a sexualni zlo¢iny neobsahujici znasilnéni. Udaj o poétu zabiti byl
nasledné vynechan, jelikoz byl pro vSechny tydny roven 0. Zaroven data obsahuji jesté

celkovy pocet zlo¢inli v daném tydnu.

Udaje o fazi Mésice, ktera v dany tyden probéhla, byla ziskana ze stranky The Old
Farmer's Almanac (2014). V ptipadg, Ze v dany tyden nenastala ani jedna ze 4 hlavnich
fazi Mésice a nasledujici tyden obsahoval pouze jedna fazi Mésice, predpokladame, ze
nastala stejna faze M¢sice jako V predesly tyden. V ptfipadé, Zze v dany tyden nastaly dveé
faze Mésice, a ptredchozi tyden neobsahoval ani jednu fazi Mésice, urcili jsme, ze

vvvvvv

naopak v nasledujicim tydnu nenastala ani jedna fdze M¢sice, urcili jsme, Ze v dany

4

tyden nastala diivéjsi faze, v nésledujicim pozdé;si faze.
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22.NEISS-Vgechna zranBn?

Tato data jsou ziskdna z narodniho archivu dat kriminalni justice USA - NACJD
(NACJD, 2014). Jedna se o volné dostupna data sesbirana americkymi organizacemi
figurujicimi ve zdravotnictvi Spojenych Stati Americkych. Dle popisu, ktery byl k
datim pfipojen, byla data sesbirana z narodniho vzorku 66 ze 100 NEISS nemocnic,
které byly vybrany jako vzorek se stratifikovanou pravdépodobnosti americkych
nemocnic s alespon Sesti postelemi provozujicich 24 hodinovou pohotovostni sluzbu s
vyjimkou psychiatrickych a napravnych zatizeni. Vzorek zahrnoval pét vrstev, z nichz
Ctyfi pfedstavovaly riizné urovné velikosti nemocnic, méfeno podle poctu navstév na
pohotovosti. Pata vrstva obsahovala détské nemocnice. Bylo zde 31 malych nemocnic,
devét stfednych nemocnic, Sest velkych nemocnic, patndct velmi velkych nemocnic a

pét détskych nemocnic. Zdrojem dat jsou Iékatrské zdznamy.

V ptipadé, Zze zranéni bylo nasilného ptuvodu, zkoumali jsme ¢tyii zakladni druhy

priciny:

1 Sexualni utok: utoky zahrnujici pouziti nasili, aby si uto¢nik vynutil sex ¢i
urazlivy sexualni kontakt.

1 Ostatni utoky: veskeré titoky na obét’ nezahrnujici sexuélni atoky.

1 Legalni intervence: zranéni ¢i otrava zpiisobena policii nebo jinymi legalnimi
autoritami pfi vymahani prava.

1 Vlastni zranéni: zranéni védomé zplsobend obéti za Ucelem sebevrazdy c¢i

sebeposkozovanim.

Jako posledni a nejrozsahlejsi jsou zkoumany piiciny zranéni, kterych je celkem 24.

23.Vragdy v Kaliforni.i

Data o vrazdach v Kalifornii z let 1990 - 1999 jsou ziskana z narodniho archivu dat
kriminalni justice USA - NACJD (NACJD, 2014). Jedna se o volné dostupna data
sesbirand kalifornskym oddélenim zdravotnich sluzeb a kontrolni pobockou
epidemiologie a prevence Urazl. Zdrojem dat jsou zpravy o vrazdach odeslané

ministerstvu spravedlnosti v§emi lokalnimi zatizenimi ¢innymi v trestnim fizeni.

Ze vSech informaci, které data obsahovala, nas zajimalo pouze, kdy se incident stal.
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24, Vivoj akci2 firmy Phillips

Z webové stranky Kurzycz (2014) jsou prevzata data o vyvoji cen akcii spolecnosti
Phillips Morris CR z obdobi od 1. ledna 1995 do 28. biezna 2014. Data obsahuji étyfi
zékladni udaje - kurz na burze, zménu oproti piedeslému kurzu, objem prodanych akcii
v K¢ a pocet prodanych akcii. VSechny tyto tidaje jsou jak pro Burzu cennych papird

Praha, tak pro RM-Systém Praha.

2.5. VIvojl0oGikdexi 2 S&P

Data jsou stazena z YAHOO! FINANCE (2014) a tykaji se "S&P 100 index", neboli
indexu akciového trhu USA, ktery obsahuje 100 pfednich americkych akciovych
spolecnosti s obchodovatelnymi akciemi jako je Apple Inc, American Express Inc.,

Microsft, Nike, Starbucks Corporation, Visa Inc. atd.

Data se tykaji obdobi od 2. srpna 1982 do 25. dubna 2014. Obsahuji pét zakladnich
udaji tykajicich se jednotlivych dni - pocatecni cena, kone¢na cena, nejvyssi cena,
rozdil mezi nejvyssi a nejnizs§i cenou, procentudlni rozdil mezi pocatecni a konecnou

cenou a procentudlni zména konecnych cen.

Mo r
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3. Empirickl model

V této kapitole si popiSeme model, pomoci kterého budeme nasledovné analyzovat
ziskana data. K veSkeré piipravé a analyze dat byla pouzita kombinace Excelu a

softwaru STATA 12.
Zdroj udaji o fazich Mésice

Udaje o fazich Mésice byly ziskény z internetové stranky The Old Farmer's Almanac
(2014). V ptipad¢, Ze se data tykala ur¢itého mésta, byly zpracovany tdaje z tohoto
mésta. V ptipadé, ze se tykala celého USA, byla pouzita data z North Plate, NE, jelikoz
se nachazi piiblizné ve stiedu USA. Pro data z Ceské republiky jsou tdaje o fazich

M¢sice pievzaty z webové stranky vercalendario.info (2014).

Pro rizna mista bereme data z riznych zdroju z toho divodu, Ze sice na vSech mistech
je faze Mésice v dany okamzik stejnd, ale vzhledem k ¢asovym pasmim nastava kazda

faze v kazdém Casovém pasmu v jinou hodinu, popfipadé v jiném dni.
Metody prirazeni fazi Mésice pro tydenni data

V pftipad¢ tydennich dat je dany tyden oznacCen podle toho, jaka faze Mésice v ném
nastala. Nastal-li v daném tydnu nov, byl oznacen ¢islem jedna. Pokud prvni ¢tvrt, pak

¢islem dv¢, pfi upliku ¢islem tfi a pii tfeti Ctvrti ¢islem Ctyfi.

V ptipadé, ze v daném tydnu nenastala Z4dnad fdze Mésice a v dalSim (popfipad¢ v
predeslém) tydnu nastaly dvé faze Mésice, byl dany tyden oznacen bliz$i f4zi Mésice a

ten nasledny (popiipadé predesly) zbylou fazi Mésice.

V pfipadé, ze v daném tydnu nenastala Zadnd faze Mcsice a v predchazejicim a
nasledujicim tydnu nastala pouze jedna faze M¢sice, byl oznaéen stejnym cCislem jako

predchozi tyden.

Dulvod tohoto sloZitého piifazovani fazi Mésice tkvi jak v délce lunarniho cyklu, ktery
trva v pruméru 29,53 dne a nelze tedy piesné napasovat na dny, tak v jeho
nepravidelnosti, kdy se zkracuje ¢i prodluzuje vlivem rtzné vzdalenosti Mésice od

planety Zem¢.
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Abychom z vypracovanych dat ziskali co nejvice dostupnych informaci, vytvofili jsme
jesté dalsich dvanact dummy proménnych, které oznacuji mésic v roce (Jan, Feb, Mar,

Apr, May, Jun, Jul, Aug, Sep, Oct, Nov, Dec).
Metody prirazeni fazi Mésice pro denni data

Vzhledem k tomu, ze synodicky mésic trva v priméru 29,53 dne a tim padem neni
pfesné synchronizovany s nasimi dny, bylo rozhodnuto neoznacovat jednotlivé dny, ale
lunarni cyklus rozdé€lit na ¢tyfi ¢asti. Tii dny pred novem, den, kdy nastal nov a ti dny
po novu (celkem tedy sedm dni) budou oznaceny ¢islem jedna. Obdobné tii dny pied a
po upliikku plus den, kdy nastal upln€k, budou oznaceny ¢islem tfi. Veskeré dny, které
nastaly kolem prvni ¢tvrti a nebyly jiz oznadeny ¢islem jedna nebo tii, jsou znaceny

¢islem dve¢, zbylé neoznacené dny Cislem Ctyfi.

Pro piehlednost je na obrazku ¢. 4.1 ukazano, jak by byly dny oznaceny v piipadé

ideélniho dvaceti deviti denniho lunarniho cyklu.

7

Obr 8 z4lkGrla.f i ck® zn8&8zornhDn2 doMMIsAR®emet ody psS

012312 13 14 15 16 17 13

1 T 3 4 1

Zdroj: vliastni tvorba

Tato metoda byla zvolena z toho divodu, Ze dané obdobi obsahne veskeré potencialné
ovlivnéné dny uplikem a novem. Metoda by takto méla byt piehledna a snadno
interpretovatelna. Na rozdil od pfistupu, kdyby byl kazdy den lunarniho cyklu
oznacovan zvlast, se vyhneme dilematu, jaky vliv na vysledky mlZze mit, Ze jednou
nastal Upln€k v 23:55 a podruhé v 0:00. Zaroven v piipadé dat z celych USA se

vyhneme problému s ¢asovymi pasmy.

dalSich devatenact dummy proménnych. Prvnich sedm oznacuje den v tydnu (Mon, Tue,
Wne, Thu, Fri, Sat, Sun), dalSich dvanact pak mésic v roce (Jan, Feb, Mar, Apr, May,
Jun, Jul, Aug, Sep, Oct, Nov, Dec).

Zkoumani hypotéza

V této praci vzdy zkoumame hypotézu, ze Mésic ma vliv na lidské chovani. U kazdého

typu dat navic upiesnime, jakou zavislost lze oc¢ekavat.



18

Prvni krok analyzy - analyza rozptylu prvniho fiadu a parové rozdily

V prvni fazi analyzuje pomoci one-way ANOVA neboli analyzu rozptylu prvniho fadu,
kterd zkoumd vztah mezi vysvétlovanymi a vysvétlujicimi proménnymi. Nulova
hypotéza této analyzy je, Ze stfedni hodnoty vysvétlované proménné jsou stejné pro
vSechny vysvétlujici proménné. Alternativni hypotéza je, Ze alespon jedna ze stfednich

hodnot je rozdilna.

Dale zjistime primérné hodnoty danych jevi pro jednotlivé faze Mésice a jejich
smérodatné odchylky a tyto hodnoty porovname. Predpokladem je, ze v obdobi okolo
uplitku budou hodnoty signifikantné rozdilné od hodnot ve zbytku mésice, specialné od

hodnot kolem novu.

Nasledné v programu STATA pouzijeme funkci zvanou "Pairwise comparisons of
means", ktera porovnava primérné hodnoty vSech fazi Mésice mezi sebou a urcuje, jak
je pravdépodobné, ze jsou rozdilné (resp. stejné), neboli zkusime identifikovat alespon
jednotlivé parové rozdily. Vzhledem k tomu, ze je vice fazi Mésice, pouzijeme

Tukeyovu metodu.
Druhy krok - linearni regrese

Jako dalsi krok pfi analyze dat pouzijeme linearni regresi. V nasledujicich fadcich jsou

uvedeny tvary regresnich rovnic pro tydenni a denni data.
Linearni regresni rovnice pro tydenni data ma tvar:
T 171 1'Q100E] OQwE 1 0£€0 (1)

zatimco linearni regresni rovnice pro denni data ma tvar:

@ T Q1Q1Q r0&éer YOQE [ YOO 0 OE] 'OQ®
E 1 0¢0 ()
kde "Qjsou dummy proménné oznacujici fazi Mésice, Jan, Feb, ..., Nov jsou dummy

proménné oznacujici meésic v roce & Mon,..., Sat jsou dummy proménné oznacujici den
v tydnu. Proménnd y je v obou rovnicich vysvétlovand proménnd, ktera je zvlast

definovana pro jednotliva data v kapitole dvé.
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Celkem provedeme vzdy tii linearni regrese, pokazdé s jinou vynechanou dummy
proménnou pro fazi Méesice, abychom ziskali lepsi ptfehled o signifikantnich a
nesignifikantnich rozdilech. Vysledky pro posledni dummy proménnou Ize vycist z

predeslych trech linearnich regresi.

Jednim z cetnych ptfipadt, se kterym se pii analyze dat mizeme setkat, je
heteroskedasticita, neboli ze rozptyl ndhodné slozky neni konstantni. Abychom se s
heteroskedasticitou  dat  vypotadali, pouzijeme Breusch-Paganliv test pro
heteroskedasticitu. V ptipad¢€, ze vyjde signifikantni, spustime linearni regresi ve Staté

znova, tentokrat vSak s prihlédnutim k heteroskedasticité.
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4, Anallza dat

V této posledni kapitole budeme postupné analyzovat veskera ziskdna data pomoci
metod uvedenych v kapitole tfi. Pro jednotlivé soubory dat bude vyhrazena jedna
podkapitola, kterd bude déle c¢lenéna podle pouzitych metod a ukoncena vlastnim

zavérem, ve kterém shrneme ndmi ziskané vysledky.

4.1. Analdat z Qakkhsd a

Nejprve budeme analyzovat kriminalni statistiky mésta Oakland ve staté Kalifornie v

USA. Tato data jsou odli$na od vSech zbyvajicich tim, Ze jsou tydenni, nikoliv denni.

Podivame-li se na data ziskana z webové stranky mésta Oakland (City of Oakland,
2014) blize, zjistime, ze obsahuji tydny, u nichz nejsou zadna data, popiipadé je na
prvni pohled zfejmé, Ze tam n¢jaka data chybé&ji. Tyto tydny pfi nasi analyze vynechame

a celkoveé budeme pracovat s 200 pozorovanimi.

ANOVA - analyza rozptylu

Jako prvni provedeme analyzu rozptylu. VSechny typy zloc¢inii véetné celkového poctu
zlo¢inl vysly nesignifikantni. V Tabulce ¢. 5.1 jsou pro ilustraci uvedeny vysledky pro

celkovy pocet zlo€int.

Tabul Kla ANOWA test pro celkovl pol et

Zdroj SS df MS F Prob > F
Mezi skupinami  13410,24 3 4470,08 0,47 0,70
+ NI YOA 1853937,84 196 9458,87

Celkem 1867348,08 199 0383,%
Zdroj: Vliastni vypocty

Nulova hypotéza u ANOVA testu je, ze vSechny primérné hodnoty jsou stejné. Jak Ize
z Tabulky ¢. 5.1vy¢ist, P-hodnota je rovna 0,70. Z tohoto dtvodu nejsme schopni
zamitnout nulovou hypotézu této analyzy a nemizeme fict, ze primérny pocet trestnych
¢inll zavisi na fazi M¢ésice.

Parové rozdily

Dalsim krokem na$i analyzy jsou parové rozdily. Pro zadnou proménnou nevysel ani
jeden parovy rozdil signifikantni. V Tabulce ¢. 5.2 je pro ilustraci uveden vysledek testu

pro celkovy pocet zlo€int.

z |l

o |
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Tabul3a P8§rov® rozd?2ly mezi kriminal
5NOSY N Kontrast Std. Err. t P>|t| 95%Konf. Interval
Ctl Sapn
2vs1l 2,19 19,65 0,11 1,00 -48,74 53,11
3vs1l 20,73 19,38 1,07 0,71 -29,9 70,94
4vs1l 9,34 19,75 0,47 0,97 -41,84 60,52
3vs?2 18,54 19,17 0,97 0,77 -31,15 68,22
4vs 2 7,15 19,55 0,37 0,98 -43,51 57,81
4vs 3 -11,38 19,27 -0,59 0,94 -61,33 38,56
Zdroj: Vlastni vypocty
Grabl] .PrTmRrn® hodnotyngro cel kovl
490
480
470
¢
t NAY '4|ng } 1
hodnota 450
. ®
440
430
420 T T T T 1
0 1 2 3 4 5
ctiS§ YySanNOS§
Zdroj: Vliastni vypocty

V Grafu €. 5.1 vidime, ze 95% konfidenc¢ni intervaly vSech ¢tyf primérnych hodnot se
vzajemné prekryvaji. Ani tato ¢ast analyzy nenaznacuje existenci vlivu lunarniho cyklu

na kriminalitu ve mésté Oakland.
Linearni regrese

V Tabulce ¢. 5.3 uvadime vysledky regrese pro drZeni zbrani vici novu. Je to jediny
zlo€in, u které¢ho vysla signifikantni alespoii jedna faze Mésice. U vSech ostatnich

nebyla Zadna faze Mésice signifikantni.

i tou

pol et

s
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Tabul3GBaLilne @rgm%esre dr geow zbran2 vTIi

t26S0 LR = 200
F (14,185) = 1,35
Prob > F = 0,18
Rsquared = 0,09
Root MSE = 3’74
5 NOSyYy N T Koeficient RobustHC3 t  P>|tf  95%Konf. Interval
Std. Err.
t NDY N 6| 0,51 0,74 0,69 0,49 -0,95 1,97
" LI Y ST 1,71 0,81 2,11 0,04 0,11 3,31
5 NHzKt 6 0,87 0,75 1,16 0,25  -0,61 2,36
Leden -0,29 1,05 0,27 0,79  -2,37 1,79
Ty 2 NJ 0,93 1,18 0,79 0,43  -1,40 3,25
. njST Sy | 1,28 1,22 1,05 029  -1,12 3,69
Duben 1,99 1,71 1,16 0,25  -1,39 5,37
YOSGSyY 0,13 1,36 0,10 0,92 -2,55 2,81
2SNDSyY 0,19 1,20 0,16 0,87 2,18 2,56
2SNBSyS -095 1,08 0,88 0,38  -3,08 1,18
Srpen 1,35 1,20 1,12 0,26  -1,02 3,73
Y%t njN 2,20 1,31 1,68 0,09 -0,38 4,77
yN2Sy 0,72 1,29 056 058  -1,83 3,28
Listopad -0,83 1,06 -0,78 0,44  -2,92 1,26
Konstanta 7,37 0,93 7,91 0,00 5,52 9,21
Zdroj: VlIastni vypocCty

Prvni, ¢eho si po provedeni regrese miuzeme v§imnout, je skute¢nost, Ze R-squared je
velmi nizky, pouze 9%. Tato hodnota je vSak ofekavand, jelikoZ neni pravdépodobné,
ze by kriminalita mohla byt vysvétlena pouze tim, jakd faze Mé&sice pravé nastala.
BohuZel zadna data, kterd by model mohla vylepsit, nebyla k dispozici. V obdobi kolem

upliiku je pocet zaznamenanych ptipadii drzeni zbrani signifikantné€ vySsi neZ pii novu.
Zavér podkapitoly 4.1.

Vétsina vysledkli z této analyzy ukazuje, Ze kriminalita ve mésté¢ Oakland neni
signifikantné ovlivnéna lunarnim cyklem. Vysledky nasi analyzy téchto dat vedou k

zaveru, ze Mésic nema na kriminalitu ve mésté Oakland vliv.
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4.2. Anall z&EISBxt z

Mrwe

Jsou pomérné rozsahla, za 7,5 let se jedna celkem 0 2741 pozorovani.

Ptipomenime si nyni nékteré¢ z vysledkt, ke kterym dosli védci v pracich, které jsme
zminili v prvni kapitole. Pan Cajochen ve své studii z roku 2013 dosel k zavéru, ze
upln€k negativné ovlivituje nas spanek a zaroven ho zkracuje. Pan Bhattacharjee ve své
praci z roku 2000 zjistil, ze pocet ptipadl, kdy zvife pokouse cloveka, pii Upliku
vzroste. Pan Zimecki ve své studii z roku 2006 dosel ke stejnému zavéru, zaroven vsak

zjistil, Ze nejvice déti se narodi beéhem teti Ctvrti.

Vyse uvedené zjisténé skutecnosti naznacuji existenci vlivu fazi Mésice v oblasti
zdravotnictvi. Nyni provedeme vlastni analyzu, abychom zjistili, zdali dojdeme ke

stejnym vysledkim.
ANOVA - analyza rozptylu

ANOVA vysla pro vSech 28 proménnych nesignifikantni, nejsme tedy schopni

zamitnout nulovou hypotézu analyzy rozptylu.

V Piiloze €. 1 jsou uvedeny jeji vysledky pro celkovy pocet zaznamenanych piipadi. P-
hodnota je v tomto piipadé rovna 0,61, proto nejsme schopni zamitnout nulovou
hypotézu. Pro zadnou z fazi Mé&sice tedy neni primérna hodnota signifikantné rozdilna

od zbylych tazi Mé&sice.
V Piiloze €. 2 jsou znazorné€ny primérné hodnoty vcetné jejich 90% konfiden¢nich

intervalli, které se pfekryvaji. Dochazime tedy ke stejnému vysledku jako pii pouziti

analyzy rozptylu.

Parové rozdily

Ani pro jednu proménnou nebyl zadny parovy rozdil signifikantni na alespoit 10%

hladiné vyznamnosti. V Ptiloze ¢. 3 jsou uvedeny vysledky pro vSechna zranéni.
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Linearni regrese

Pti analyze pomoci linedrni regrese jsme dosli k nésledujicim vysledkiim, vSe na 10%

hladin€ vyznamnosti:

1 Celkove bylo zaznamenano signifikantné¢ méné zranéni pti upliku nez pii novu.

1 Legélnich intervenci bylo signifikantné méné€ v prvnim mezidobi nez pfi novu.

1 Pocet ptipadii sebeposkozovani byl nizsi v prvnim mezidobi nez pfi novu.

1 Piipadii zpisobenych fiznutim bylo signifikantné méné¢ v prvnim mezidobi nez

pfi novu.

1 Popalenin bylo signifikantn¢ mén¢ kolem uplitku nez kolem novu a v prvnim
mezidobi.

1 Stfelnych zranéni naopak signifikantné pfibylo v prvnim mezidobi v porovnani s
novem a uplitkem.

1 Zranéni zplisobenych ptirodnimi katastrofami bylo signifikantné vice v druhém
mezidobi nez pfi novu.

1 Zranéni zplsobnych nadmérnou namahou bylo signifikantné vice v prvnim
mezidobi nez pfi ostatnich fazi M¢ésice.

1 Zranéni zplsobenych zasazenim nécim/néceho bylo signifikantn€é méné pii

upliku a druhém mezidobi neZ pfi novu a prvnim mezidobi.

V Ptilohach ¢. 4 - €. 6 jsou uvedeny vysledky linearnich regresi pro vSechna zranéni
via¢i novu, prvnimu mezidobi, Upliku a druhému mezidobi, jelikoz je to
nejkomplexnéjsi ukazatel. Jak je vidét z vysledkli, béhem upliku je signifikantné nizsi
pocet zranéni nez pii novu. R? je v tomto ptipade roven 66%, coz je piekvapiveé vysoké
&islo. Castedné je to zapii¢inéné tim, Ze regrese obsahuje dummy proménné pro dny a

mésice.

Prekvapivym vedlejsim vysledkem této analyzy je zjiSténi, Ze pocet zranéni je
signifikantné zavisly na dnech v tydnu a mésicich v roce. Je velmi piekvapujici, jak
vyrazné jsou rozdily v jednotlivych dnech a mésicich. V Piiloze ¢. 7 (resp. €. 8) je

uveden graf primérnych hodnot pro dny (resp. pro mesice).
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Zavér podkapitoly 4.2.

V piipad¢ zaznaml z nemocnic v USA nejsou pramérné hodnoty poc¢tu zaznamenanych
zranéni signifikantné rozdilné pii rGznych fazich Mésice. Podivame-li se na linearni
regresi, zjistime, ze zde existuje zéavislost na fazi M¢sice - celkovy pocet ptripadl je

signifikantné niz§i béhem upliku nez béhem novu.

Podivame-li se v$ak na hodnoty, zjistime, ze hruby linearni odhad je, ze ve dnech
kolem upliiku nastane v priméru o deset pripadti mén¢ nez ve dnech kolem novu. Coz
vSak vzhledem k tomu, ze pramérné¢ nastane 1200 - 1550 ptipadld v zavislosti na tom,

jaky je den v tydnu a mésic v roce, neni nijak vyznamny rozdil (mén¢ jak 1%).

Velmi zajimavym zjisténim, i kdyz ne uplné piekvapivym, je, Ze pocet zranéni
signifikantné zavisi na dni v tydnu a mésici v roce, a Ze tato zavislost je na rozdil od té
na fazi Mésice vyznamnd. Rozdil mezi vikendem a vSednimi dny je kolem sto piipadu,
coz je 6,5% - 8% z celkového poctu zaznamenanych piipadi. Rozdil mezi letnimi a
zimnimi mésici mize byt az kolem tii set piipadi, neboli v 1ét¢ je az o 25%

zaznamenanych ptipadl vice nez v zimnim obdobi.

Prestoze nelze doporucit, aby se stavy zaméstnancti nemocnic piizpusobovaly fazim
Mésice, jelikoz je tento vliv velmi maly, tato hruba analyza naznacuje, Ze v zimnich
mésicich je potfeba méné personalu nez v letnich mésicich a stejné tak béhem vSednich
dnit je potieba méné personalu nez o vikendu a v pondéli. Vysledky Vv této analyze by se
vSak mély brat s nadhledem, protoze se nejednd o podrobnou analyzu zamétfenou na

tento jev a vysledky z této analyzy pochazejici jsou pouhé hrubé linearni odhady.



26

43. Anallza vragd v Kaliformnii

Data o vrazdach v Kalifornii z let 1990 - 1999, ktera byla ziskana z narodniho archivu
dat kriminalni justice USA - NACJD (2014), obsahuji tidaje o tom, kolik vrazd se v
ktery den stalo na izemi statu Kalifornie. Jsou pomérné rozsahla, za devét let, celkem

3652 pozorovani.
ANOVA - analyza rozptylu

Stejn¢ jako v predchozich ptipadech jsme nejprve provedli analyzu rozptylu. Pro
celkovy pocet vrazd v Kalifornii vysla P-hodnota rovna 0,61, cela tabulka je uvedena v
Ptiloze ¢. 9. Na zéklad¢ tohoto vysledku nejsme schopni zamitnout nulovou hypotézu,

ze prumérné hodnoty poctu vrazd dle f4zi M¢sice jsou stejné.
Parové rozdily

V Priiloze ¢. 10 jsou uvedeny vysledky pro parové rozdily u vrazd v Kalifornii, ze
kterych lze vycist, Ze zde neni jediny signifikantni parovy rozdil. | tento vysledek

naznacuje, ze vliv fazi Mésice na pocet vrazd v Kalifornii neexistuje.
Linearni regrese

V Priiloze ¢. 11 uvadim vysledky regrese vzhledem k novu. Pro vSechny faze Mé&sice
vySly linearni odhady nesignifikantni. K dispozici jsme méli celkem 3652 pozorovani.
R? vysel nizky - pouhych 11%. To je zptisobeno tim, Ze existuje mnoho opominutych

proménnych, které jsme bohuzZel neméli k dispozici.

Celkové vysledky vSak nepodporuji pivodni hypotézu, Ze lunarni cyklus ovliviiuje
pocet spachanych vrazd. Vedlejsim vysledkem této analyzy je zjisténi, Ze pocet vrazd
zavisi na dni v tydnu a na mésici v roce. Primérné hodnoty poctu vrazd v zavislosti na
dni v tydnu, respektive na mésici v roce jsou graficky zpracované v Ptilohéch €. 12 a ¢.

13.

Jak je z graft i vysledku linearni regrese vidét, béhem vsSednich dnli se stane
signifikantné mén¢ vrazd nez béhem vikendu. Zaroven vidime sinusovou zavislost na
mesicich v roce. Od biezna pocet vrazd na den stoupa, nejvice jich je v srpnu, a pak
jejich pocet zacina klesat. Miizeme také konstatovat, ze vrazd na den je signifikantné

vice béhem letnich mésici nez béhem zimnich.
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Zavér podkapitoly 4.3.

Ani jedna z metod, které jsme pouzili k analyze dat, neprokézala vliv lunérniho cyklu na
kriminalitu. Pfesto vSak naSe analyza jako vedlejsi efekt pfinesla zajimavé vysledky
ohledn¢ zavislosti poétu vrazd na dni v tydnu a mésici v roce. Jedna se vSak pouze o
hrubé linedrni odhady. V ptipad¢ podrobnéjsi analyzy by vsak §lo dosazené vysledky

pouzit pro optimalizaci sluzeb policejnich ptislusniki.

Vzhledem k tomu, Ze pocet zlo¢int je celo¢iselny, bylo by vhodné provést v piipadé
kriminality obdobnou analyzu s jinymi daty, kde by celkovy pocet zlo¢ini za den byl
mnohonasobné¢ vétsi nez v pripadé téchto dat. Bohuzel se nam vSak takova data

nepodatila sehnat.

Celkové lze vsak pouze konstatovat, ze vliv fazi Mésice na pocet spachanych vrazd v

Kalifornii nebyl prokazan.
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4.4. Anal T za vT1 vogppolceel Rhilipskdvoiri® na
BCPP a RMS

Analyza vyvoje cen akcii spolecnosti Phillips Morris se od ptredeslych analyz mirné
lisila, pfedev§im v posledni ¢asti - linearni regresi, kdy se pocet dummy proménnych
oznacujicich den v tydnu snizil z 6 na 4, jelikoz burza funguje pouze o vSednich dnech.
Zaroven se lisil i typ dat. V predeslych piipadech jsme analyzovali ur¢ity pocet (pocet
ptipadu, pocet vrazd) a jejich primérnou hodnotu vzhledem k fazi M¢sice. U akcii jsme
neanalyzovali ptimo zménu jejich cen, jelikoz bylo na prvni pohled ziejmé, Ze se jejich
cena béhem let mnohonasobné zvysila - v lednu 1995 se cena akcii pohybovala kolem
3.000,- K¢&, v bfeznu 2014 kolem cca. 11.000,- K¢&. Z toho Ize usoudit, Ze primérna
hodnota zmény by byla velmi zkreslena. Proto budeme analyzovat procentualni zménu

v ceng, ktera by méla byt nezavisla na proménlivé cenové hlading.

Data, s kterymi budeme pracovat, jsou za obdobi 1. ledna 1995 - 28. biezna 2014,
celkem obsahuji 4814 pozorovani pro Burzu cennych papird Praha a 4694 pozorovani

pro RM-Systém.

Pted samotnou analyzou se vSak jesté¢ podivejme zpét na prvni kapitolu a pfipomenime
si, k jakym vysledkim do$li nami zminovani védci. Celkem jsme se zabyvali tfemi
studiemi, které byly zaméfené pravé na akciovy trh. Autofi studie z roku 2003, Ilia D.
Dichev a Troy D. James, dosli k zavéru, Ze akciové vynosy jsou téméf dvojnasobné v
obdobi kolem novu nez v obdobi kolem upliku. Podobné i Lu Zheng et al. zpracovali v
roce 2001 analyzu, pii které dosli k zavéru, ze akciové vynosy jsou nizsi pii uplitku nez
pfi novu. Posledni prace, kterou jsme v prvni kapitole zminili, je od Yi-Hsiem Wang et
al., ktefi ve své praci z roku 2010 vypozorovali, ze Gplnék ma signifikantni negativni

vliv na akciové vynosy a signifikantni pozitivni vliv na nestabilitu akciovych vynost.

Jak je z vySe uvedeného prehledu ziejmé, vSichni tfi autofi se shodli na tom, Ze akciové
vynosy jsou v obdobi kolem novu vys$i nez v obdobi kolem uplinku. Lze tedy

predpokladat, Ze dojdeme k podobnym vysledktiim.
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ANOVA - analyza rozptylu

Jako prvni jsme spustili analyzu rozptylu jak pro procentualni zménu v cenach akcii tak
pro pocet prodanych kusti akcii na obou burzach, tj. na Burze cennych papirii Praha i v
RM-systému Praha. Vysledky pro procentualni zmény cen jsou uvedeny v Ptilohach ¢.
14a¢. 15.

Jak lze z Prilohy ¢. 14 vy¢ist, P-hodnota analyzy rozptylu je rovna 0,13 pro BCPP. Z
tohoto diavodu nelze zamitnout nulovou hypotézu, Ze primérné hodnoty jsou pro
vSechny faze Mésice stejné. Na druhou stranu, podivame-li se na Ptilohu ¢. 15, zjistime,
ze pro RMS vychazi P-hodnota 0,06, takze na 10% hladiné vyznamnosti existuje
alespon jedno obdobi, pfi némz je priméerna procentudlni zména v cené akcii odlisna od

ostatnich obdobi.

Vysledky pro pocet prodanych kust jsou v Piiloze €. 16 a ¢. 17. Z nich mizeme vy¢ist,
ze pro BCPP vychazi p-hodnota analyzy rozptylu 0,33, pro RMS 0,80. Ani pro jednu
burzu tedy nelze zamitnout nulovou hypotézu testu ANOVA.

Dalsi nas krok se tyka grafického znazornéni praimérnych hodnot procentualnich zmén
v cen¢ akcii a pocCtu prodanych kusi v zavislosti na fazi Mésice. Tato graficka

znazornéni pro BCPP, resp. RMS jsou uvedena Vv Pfilohach ¢. 18, €. 19, €. 20 a €. 21

Na vSech grafech je vidét, Ze 90% konfiden¢ni intervaly primérnych hodnot se

vzajemné piekryvaji a nelze tedy fict, ze by se od sebe lisily.
Parové rozdily

V Ptilohach ¢. 22 a ¢. 23 jsou priloZzeny vysledky parovych rozdili pro procentualni
zmény cen akcii. Jak je z vysledki patrné, ani jeden parovy rozdil neni signifikantni pro
zaddnou z burz. To samé plati pro parové rozdily pro pocet kusti akcii, které jsou

uvedeny v Prilohach ¢. 24 a ¢. 25.
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Linearni regrese

Nyni se pustme do linearni regrese. Jak jiz bylo feceno v uvodu této podkapitoly,

linearni regresni rovnici pro denni data jsme byli nuceni upravit do tvaru:

@ T Q1 Q1 Q r0&éer YOQE [ "YB 1 0®E] '0Q®
E 1 0¢0 )
kde "Qjsou dummy proménné oznacujici fazi Mé&sice, Jan, Feb, ..., Nov jsou dummy

proménné oznacujici mésic v roce a Mon,..., Thu jsou dummy proménné oznacujici den
v tydnu. Tato Gprava linearni regresni rovnice byla nutna z toho ditvodu, Ze na burze se

obchoduje pouze ve vSedni dny.

Vysledky linearni regrese zmén cen akcii na BCPP vici novu, prvnimu mezidobi a
uplnku jsou uvedeny v Ptilohach ¢. 24, ¢. 27 a ¢. 28. Jak lze z ptiloZenych tabulek
vycist, v. BCPP je v prvnim a druhém mezidobi na 10% hladiné vyznamnosti

signifikantné€ niz$i cena akcii nez v obdobi kolem uplnku.

V Piilohach ¢. 29, ¢. 30 a €. 31jsou zobrazeny vysledky linearni regrese zmén cen akcii
na RMS vii¢i novu, prvnimu mezidobi a tpliku. Jak mizeme z tabulek vycist, béhem
obdobi kolem novu a uplitkku je na 10% hladiné vyznamnosti signifikantné vyssi cena
akcii nez v prvnim mezidobi. Zarovenn v prvnim a druhém mezidobi byla na 10%

hladiné vyznamnosti signifikantné niZsi cena akcii neZ v obdobi kolem upliku.

Linearni regrese poc¢tu prodanych kust akcii vzhledem k rGznym obdobim v BCPP a
RMS vysly nesignifikantni pro vSechny faze Mésice ve vSech piipadech, jak je uvedeno
v Ptilohéch ¢. 32 - ¢. 37. Z toho je zifejmé, ze zadnd zévislost poctu prodanych kust

akcii na fazich Mésice neni patrna.

Podivame-li se vSak pozorné na vysledky regresi, mizeme dojit k zajimavym zavéram,
které¢ vSak nejsou piimo spojené s fazi Mésice. Na BCPP jsou na 1% hladiné
vyznamnosti signifikantné nizsi ceny akcii béhem mésice duben nez v prosinci a na 10
% hladin€ vyznamnosti nizsi ceny akcii v mésicich tnor, srpen a listopad nez v prosinci.
V Priloze €. 38 jsou uvedeny vysledky linearni regrese, ktera je vici novu a dubnu. Je
zde vidét, ze na 10 % hladiné vyznamnosti je v dubnu niz§i cena akcii nez v lednu,

bieznu, kvétnu, Cervnu, ¢ervenci, zafi a prosinci. Graficky zpracovéano v Ptiloze €. 42.
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pficemz je zajimavé, ze na 10 % hladiné vyznamnosti jsou lepsi ceny ve Ctvrtek nez v

utery, stfedu a patek, jak je vidét z Ptilohy ¢. 39.

Podivame-li se na pocet prodanych kust, zjistime, ze v BCPP se jich v pond¢li proda
signifikantné méné nez ve stredu, Ctvrtek a v patek, viz Priloha €. 40, zatimco v RMS
zadnou takovou zavislost nepozorujeme. Naopak v pondéli je signifikantné vyssi

aktivita na burze nez v utery, viz Ptiloha ¢. 41.
Zavér podkapitoly 4.4.

Pomoci nasi analyzy jsme na 10% hladin¢ vyznamnosti prokazali zavislost zmén ceny
akcii na fazich Mésice. Zavislost poctu prodanych akcii na fazich M¢ésice byla naopak

zamitnuta.

Porovname-li nase zavéry z této podkapitoly se zavéry autori praci zabyvajicich se
akciovymi trhy, které byly uvedeny jak v podkapitole 1.2.,tak v tvodu této podkapitoly,
zjistime, ze se naSe vysledky lisi. Sice jsme dospéli ke stejnému zavéru, ze vliv
lunarniho cyklu na aktivity na akciové burze existuje, ale lisSime se v tom, jaky tento
vliv je. VSechny 3 vySe uvedena dila se shodla na tom (Dichev, 2003; Zheng, 2001;
Wang, 2010), ze beéhem upliiku jsou akciové vynosy nizs§i nez pii novu. My jsme zjistili,
ze na Burze cennych papirii Praha je na 10% hladin€ vyznamnosti signifikantné niZsi
cena v prvnim a druhém mezidobi nez v obdobi kolem upliku. V RM-Systému je nejen
tato zavislost, ale navic v prvnim mezidobi je cena akcii na 10% hladiné vyznamnosti

signifikantné niz$i neZ v obdobi kolem novu.

Neni zadnym piekvapenim, ze mizeme najit indicie, které vedou k domnénce, ze
existuje zavislost mezi dny v tydnu, ¢i mésici v roce a aktivitami na burze. Co je vSak

prekvapujici, je fakt, ze na kazdé burze je tato zavislost rozdilna.
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45. AnallTza vivojgel08en akci? S

Nyni se nachazime v posledni podkapitole zavéreéné kapitoly. Budeme analyzovat
vyvoj cen akcii S&P 100. Stejn¢ jako v predeslém ptipad¢ upravime linedrni regresni

rovnici.

Obdobn¢ jako u predeslého ptipadu nebudeme analyzovat samotnou zménu koncovych
cen, ale procentudlni zménu konecnych cen. To vSe z divodu ménici se cenové hlading.

V roce 1982 se totiz ceny akcii pohybovaly kolem $100, v roce 2014 kolem $820.

Ziskana data jsou z obdobi od 2. srpna 1982 do 25. dubna 2014, celkem obsahuji 7 996

pozorovani. V pribéhu celé analyzy budeme pracovat na 10% hladiné vyznamnosti.

ANOVA - analyza rozptylu

Vysledky analyzy rozptylu jsou uvedeny v Ptiloze €. 43. Z ni lze vy¢ist, ze p-hodnota
analyzy je rovna 0,17. Z tohoto divodu nelze zamitnout nulovou hypotézu analyzy

rozptylu, tj. Zadna z praimérnych hodnot se od sebe signifikantné nelisi.

Parové rozdily

Jak 1ze ocekavat po analyze rozptylu, pro procentudlni zménu konecnych cen akcii
nelze najit signifikantni parovy rozdil. Vysledky jsou uvedeny v Ptiloze ¢. 44.

Linearni regrese

Jak jiz bylo v vodu této podkapitoly feceno, stejné¢ jako v minulém piipadé jsme

upravili rovnici regrese na tvar:

@ 1TQ 1T Q1T Q r0&éEr YOQE [ YB 1 00E] OQ®
E 1 0¢0 )
oznaceni promeénnych zistalo stejné.

V Ptiloze ¢. 45, 46 a 47 jsou uvedeny vysledky regrese procentualni zmény konec¢nych
cen vii¢i novu, prvnimu mezidobi a Gplnku. Jak je z vysledkd patrné, béhem prvniho a

druhého mezidobi je signifikantn€ nizsi procentudlni zména kone¢nych cen akcii nez v

obdobi kolem novu.
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Linearni odhady naznacuji, Ze aktivita na burzach signifikantn¢ klesa béhem srpna a
prosince (Ptiloha ¢. 48 a ¢. 49), kdy je signifikantné méné prodanych akcii nez ve
vétsSing€ zbylych mésici. Vysvétlenim tohoto jevu mohou byt prazdninové dovolené s
détmi a pifiprava na oslavu vanocCnich svatkii. Zaroven je zajimava zavislost
procentualniho rozdilu mezi nejnizs§i a nejvyssi cenou na meésicich v roce, jelikoz
signifikantné nejnizsi je v prosinci a signifikantné nejveétsi je v fijnu (Ptiloha ¢. 50, ¢. 51

ac. 52).
Zavér podkapitoly 4.5.

V pribéhu analyzy jsme potvrdili vliv lunarniho cyklu na ekonomické chovani lidi na

burzach. Jedna se o vliv fazi Mésice na procentualni zménu kone¢nych cen.

Béhem prvniho a druhého mezidobi je signifikantné nizsi procentualni zména ceny akcii
nez v obdobi kolem novu. Veskeré tyto vysledky koresponduji s vysledky z pfedchozi

analyzy.

Vzhledem k této a predchozi analyze lze tvrdit, Ze béhem obdobi kolem novu a kolem
uplnku je cena akcii na burzach vyssi nez ve zbyvajicich dvou obdobich na 10% hladiné

vyznamnosti.
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Zaver

Tato bakalafska prace by se mohla rozdélit na dva samostatné oddily - teoretickou a
praktickou ¢ast. V prvni kapitole jsme se vénovali teoretickému pohledu na danou

problematiku, uvedli jsme n¢kolik studii, které se zabyvaly obdobnym tématem, atd.

Druha ¢ast této prace, tvofena druhou az ¢tvrtou kapitolou, je orientovana na popisovani
empirického modelu a vlastni analyzou ziskanych dat, pii které jsme se rozhodli
otestovat hypotézu, ze M¢sic a jeho faze maji vliv na lidské chovani. Na zaklad¢ nami
provedené analyzy miizeme fici, Ze lunarni cyklus signifikantné ovliviiuje chovani lidi,

ptestoze je tento vliv velmi maly.

Pii testovani dat z nemocnic v USA pomoci regrese se na 10% hladin¢ vyznamnosti
zjistilo, ze v obdobi kolem upliiku je signifikantné méné zaznamenanych piipadi nez v
obdobi kolem novu, i kdyz pouze o necelé 1%. Zaroven je velmi zajimavym, i kdyz ne
uplné piekvapivym zjisténim, Ze pocet zranéni signifikantné zavisi na dni v tydnu a
mesici v roce a ze tato zavislost je na rozdil od té na fazi Mésice vyznamna. Béhem
vikendovych dnii bylo zaznamenano 0 6,5% - 8% vice pfipadii nez béhem vsednich
dnti. Podivame-li se na mésice, jsou vysledky jesté markantnéjsi - denné je az o 25%

vice zaznamenanych piipadil v letnich mésicich neZ v zimnich mésicich.

Pti analyze dat z Ceské 1 svétové burzy, kde jsme se zabyvali vyvojem cen akcii
spole¢nosti Phillips Morris na BCPP a RMS a S&P 100 na svétové burze, jsme dospéli
k zavéru, ze lunarni cyklus burzu ovliviluje. Ve vSech tfech ptipadech se objevila
zavislost, kdy procentudlni zména cen byla vzdy vyssi béhem obdobi kolem upliku a
novu nez v prvnim a druhém mezidobi. Pokazdé byla alespon jedna zminéna zavislost

signifikantni na 10% hladiné vyznamnosti.

Celkové se na zakladé pouzitych vstupnich dat a ekonometrickych metod pro jejich
testovani da fict, Ze vliv Mésice na lidské chovani (byt’ omezené a mozna nepiimo) na
10% hladiné vyznamnosti existuje. Nicméné¢ je tézké fict, zda je tento efekt pfimy nebo
nepfimy (fada lidi naptiklad trpi nespavosti, namési¢nosti a riiznymi psychickymi

poruchami, které se vazou na faze M¢sice).
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Summary

This thesis could be divided into two separate sections - theoretical and practical one. In
the first chapter we focused on the theoretical view on the issue, introduced several

studies that dealt with a similar theme, etc.

The second part of this work, which is formed by 2™ to 4™ chapter, is focused on
describing the empirical model and our own analysis of the data. We decided to test the
hypothesis that the moon and its phases affect human behavior. Based on our analysis
we can say that the lunar cycle significantly affects people's behavior although this

effect is very small.

During testing data from hospitals in the USA using regression it was revealed at 10 %
significance level that in the period around the full moon is significantly less recorded
cases than in the period around the new moon although by less than 1 %. It is also very
interesting finding though not entirely surprising, that the number of injuries depends
significantly on the day of the week and month of the year and that this dependence is
unlike the phase of the Moon significant. During weekend days there were recorded
6.5% - 8% more cases than during week days. If we look at the months the results are
even more striking - daily up to 25% more recorded cases in the summer than in the

winter months.

When we analyzed data from Czech and international stock markets where we dealt
with the development of prices of shares of Phillips Morris on the PSE and RMS and S
& P 100 on the world stock market we came to the conclusion that the lunar cycle
affects the stock market. In all three cases addiction appeared, that the percentage
change in prices is always higher during the period around the full moon and new moon
than in the first and second interim. Every time at least one of mentioned dependences

was significant on the 10% significance level.

Overall, based on the input data and econometric methods for testing, it could be said
that the influence of the moon on the human behavior (albeit limited and perhaps
indirectly) exists on the 10% significance level. However it's hard to say whether this
effect is direct or indirect (for example many people suffer from insomnia,
sleepwalking, and various psychiatric disorders which are bind to the phases of the

moon).
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Prilohy
PS2]loha |. 1: ANOVA pro celkovl polet zrar
Zdroj SS df MS = Prob > F
Mezi skupinami  33637,24 3 202.94 0,51 0,68
+ NJ YOA 75506.451,2 2.737 399.88
Celkem 75.540.08844  2.740 399.67
Zdroj: VlIastni vypocCty
PS2loha | . 2: PrTmRrn® hodnoty cel kov®ho
1395
1390
1385
1380 &
1375 L4
1370 L 4 hd
1365
1360
1355 T T T T R
Nov m P YST)\IV?‘ZQJN)/S‘IHCD YST AT
Zdroj: Vliastni vypocty

PS2| ohaP§roB® rozoiley mpSé padlTkovI p

bt aAty<S Kontrast Std. Err. P>|t| 90% Konf. Interval

Ctl Sap
2vs 1 -3,70 8,98 -0,41 0,98 -26,78 19,38
3vs1l -8,73 9,22 -0,95 0,78 -32,42 14,97
4vs1l -8,18 9,00 -0,91 0,80 -31,33 14,96
3vs2 -5,03 8,97 -0,56 0,94 -28,8 18,03
4vs 2 -4,49 8,75 -0,51 0,96 -26,97 18,00
4vs3 0,54 8,99 0,06 1,00 -22,57 23,66

Zdroj: VlIastni vypocCty
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PS2| ohank§rAa2 regrese vgech zaznamenanl
t26S0 LR = 2741
F (20, 2720) = 296,85
Prob > F = 0,00
Rsquared = 0,66
Root MSE = 96,22
/| St 12@é Koeficient Robust HC3 't P>|t| 90% Konf. Interval
1T ft26AY: Std. Err.
t NDY N YS| -444 5,19 -0,86 0,39 -12,97 4,10
" LI Y ST -9,34 5,40 -1,73 0,08 -18,22 -0,46
5NHzKS YS| -515 5,36 096 0,34  -13,97 3,68
t 2y RSt ] -2382 7,60 3,14 0,00 -36,32 -11,32
"0 SNE -87,46 7,28 -12,02 0,00 -99,43 -75,49
{ GnSRI| -109,08 7,11 -15,34 0,00 -120,78 -97,37
20 ONI S| -114,63 7,30 -15,69 0,00 -126,65 -102,61
tt 4S5 -100,00 7,39 -13,53 0,00 -112,17 -87,84
Sobota 10,50 7,77 1,35 0,18  -2,28 23,28
Leden 6,94 8,44 0,82 041  -6,94 20,83
y 2 NJ 26,84 8,30 323 000 13,19 40,50
njS1T Sy | 97,08 8,73 11,12 0,00 82,72 111,45
Duben 207,08 10,15 20,39 0,00 190,37 223,78
YOSGSyYy| 30262 9,41 32,17 0,00 287,15 318,10
2 SNBSy | 332,03 8,76 37,91 0,00 317,62 346,45
2 SNBSSy S 322,06 9,09 35,41 0,00 307,10 337,03
Srpen 294,31 8,22 35,82 0,00 280,79 307,83
Y%t njN 292,07 9,40 31,07 0,00 276,61 307,54
yNe2Sy 194,07 9,09 21,36 0,00 179,12 209,02
Listopad 66,29 9,04 7,34 0,00 51,42 81,16
Konstant 1259,87 9,06 138,98 0,00 124495 1274,79
Zdr o] VI astni vypocCty

c h
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PS2| &ghank §r n2vgreecghr ezsasez namenanich pS2padT v

t 268G LR = 2741
F (20, 2720) = 296,85
Prob > F = 0,00
Rsquared = 0,66
Root MSE = 96,22

/| St 1 2@é& LI} Koeficient Std.Err. t P>|t| 90%Konf. Interval

Nov 4,44 5,19 0,86 039 -410 12,97
" LIy S -4,90 510 -0,96 0,34 -13,30 3,49
5NHzKS YSIi| -071 506 -0,14 0,89 -9,04 7,62
t 2y RSt N| -23,82 7,60 -3,14 0,00 -36,32 -11,32
"0 SNE -87,46 7,28 -12,02 0,00 -99,43 -75,49

{ G4njSRI -109,08 7,11  -15,34 0,00 -120,78 -97,37

20 ONI S| -114,63 7,30 -1569 0,00 -126,65 -102,61

tt 4S5 -100,00 739 -13553 0,00 -112,17 -87,84
Sobota 10,50 7,77 1,35 0,18  -2,28 23,28
Leden 6,94 8,44 082 041 -6,% 20,83
Ty 2 NJ 26,84 8,30 323 000 13,19 40,50

. njST Sy 97,08 8,73 11,12 0,00 82,72 111,45

Duben 207,08 10,15 20,39 0,00 190,37 223,78

YOSUSY 302,62 9,41 32,17 0,00 287,15 318,10
2SNDSyY 332,03 8,76 37,91 0,00 317,62 346,45
2 SNBSSy S( 322,06 9,09 3541 0,00 307,10 337,03

Srpen 294,31 8,22 35,82 0,00 280,79 307,83

%t njN 292,07 9,40 31,07 0,00 276,61 307,54

yN2SYy 194,07 9,09 21,36 0,00 179,12 209,02
Listopad 66,29 9,04 7,34 0,00 51,42 81,16
Konstanta 1255,43 9,00 139,52 0,00 1240,63 1270,24

Zdroj:Vlasti  vypocCty
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PS2 | &®&hank §r n2vgreecghr ezsasez namenanich pS2padT v

t 268G LR = 2741
F (20, 2720) = 296,85
Prob > F = 0,00
Rsquared = 0,66
Root MSE = 96,22

/| St 1 2@é LI} Koeficient Std. Err. t P>|t| 90%Konf. Interval

Nov 9,34 5,40 1,73 0,08 0,46 18,22
t NDY N YSIi 490 5,10 0,96 0,34 -3,49 13,30
5NHzKS YST| 4,19 5,28 0,79 043  -4,49 12,87
t 2y RSt N| -23,82 7,60 -3,14 0,00 -36,32 -11,32
"0 SNE -87,46 7,28 -12,02 0,00 -99,43 -75,49

{ G4njSRI -109,08 7,11 -15,34 0,00 -120,78 -97,37
20 ONI S| -114,63 7,30 -15,69 0,00 -126,65 -102,61
tt 4S5 -100,00 7,39 -13,53 0,00 -112,17 -87,84
Sobota 10,50 7,77 1,35 0,18  -2,28 23,28
Leden 6,94 8,44 0,82 041 -6,94 20,83

Ty 2 NJ 26,84 8,30 323 0,00 13,19 40,50

. njST Sy 97,08 8,73 11,12 0,00 82,72 111,45
Duben 207,08 10,15 20,39 0,00 190,37 223,78
YOSUSY 302,62 9,41 32,17 0,00 287,15 318,10

2 SNBSY 332,03 8,76 37,91 0,00 317,62 346,45

2 SNBSSy S( 322,06 9,09 35,41 0,00 307,10 337,03
Srpen 294,31 8,22 35,82 0,00 280,79 307,83

Y%t njN 29207 9,40 31,07 0,00 276,61 307,54
yN2SyYy 194,07 9,09 21,36 0,00 179,12 209,02
Listopad 66,29 9,04 7,34 0,00 51,42 81,16
Konstanta 1250,53 9,02 138,63 0,00 123569 1265,37

Zdroj: VlIastni vypocCty
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PS2 | ®hANOMApro vragdy v Kaliforni.i

Zdroj SS df MS = Prob > F
Mezi skupinami 43,55 3 14,52 0,61 0,61
+ il skupin @ 86.524,83 3.648 23,72

Celkem 86.568,37 3.651 23,71
Zdroj: VlIastni vypocCty

PS2|l oha PIS8rov® rozd2ly pro vragdy v Kalifo

bt aAt y !l Kontrast Std. Err. t P>|t| 95% Konf. Interval

Ct1Sapn
2vs1l -0,09 0,23 -0,41 0,98 -0,62 0,43
3vs1l 0,05 0,23 0,23 1,00 -0,48 0,59
4vs1l 0,20 0,23 0,88 0,81 -0,32 0,72
3vs2 0,15 0,23 0,65 0,92 -0,37 0,67
4vs 2 0,30 0,22 1,33 0,55 -0,22 0,81
4vs3 0,15 0,23 0,64 0,92 -0,38 0,67

Zdroj: Vliastni vypocty



49

PS2| dhlai he®gresdro vragdy v Kalifornii vTIi
t26S0 LR = 3652
F (20, 3631) = 21,85
Prob > F = 0,00
R-squared = 0,11
Root MSE = 4,61
/| St 1 2@é Koeficient RobustHC3 't 95% Conlf. Interval
Tt26AY: Std. Err.
t NDYN YS -011 0,22 -0,51 0612 -0,53 0,31
" LI Y ST 0,04 0,22 0,19 0,846 -0,39 0,48
5NHzKS YS| 0,19 0,22 0,86 0,389 -0,24 0,61
t 2y RSt ] -3,04 0,29 -10,64 0,00 -3,60 -2,48
"0 SNE -3,34 0,29 -11,70 0,00  -3,90 2,78
{ GnjSRI -3,73 0,29 -13,06 0,00 -4,29 -3,17
20 QONIL S| -355 0,29 -1242 0,00 -4,11 -2,99
tt 4GS 2,26 0,29 792 0,00 -2,82 -1,70
Sobota -0,02 0,29 -0,07 094  -058 0,54
Leden 0,33 0,37 0,90 0,37 -0,39 1,06
"y 2 NJ 0,20 0,38 053 059 -054 0,95
. njST Sy | -012 0,37 0,34 0,73 -0,85 0,60
Duben 0,19 0,37 052 0,60 -0,54 0,93
YOSGSY 0,43 0,37 1,17 0,24 -0,29 1,16
2SNBSyY 0,91 0,37 2,45 0,01 0,18 1,65
2SNBSYyS 1,29 0,37 3,48 0,00 0,56 2,02
Srpen 1,60 0,37 4,33 0,00 0,88 2,33
%t njN 1,11 0,37 2,96 0,00 0,37 1,84
yNeSy 1,00 0,37 2,70 0,01 0,27 1,73
Listopad 0,25 0,37 066 051  -0,49 0,98
Konstanta 11,09 0,35 31,71 0,00 10,41 11,78

Zdroj: Vliastni vypocty



50

PS2| oha Pr.TmRrn® hodnoty dle dn2 pro vragd
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PS2| o%a Pr.TmRrn® hodnoty na den dle mRs2cT

11,5

11 T

10,5 I +

0 T4 + + I
IS B N N S
e [
8,5 T l I
° J:em Féb Mlar Abr Méy Jl'm J'ul A'ug Slezp dct N'ov Déc

Zdroj:VI astni vypocCty



o1

PS2| déANOVApr o zmRDny cen akci 2 v BCPP
Zdroj SS df MS = Prob > F
Mezi skupinami 18,21 3 6,07 1,88 0,13
+ N} YOA 1556959  4.810 3.24
Celkem 15.587,80 4.813 3,24
Zdr o] VI astni vypocCty
PS2| dhANOVApr o zcrelhnyakci 2 v RMS
Zdroj SS df MS F Prob > F
Mezi skupinami 41,57 3 13,86 2,48 0,06
+ NI YOA 26.234,87 4.690 5,59
Celkem 26.276,44 4.693 5,60
Zdr o] VI astni vypocCty
PS2| d&ANONVApr o pol et kusT akci2 v BCPP
Zdroj SS df MS F Prob > F
Meziskupinami  69.535.624,9 3 23.178.541,6 1,16 0,33
+ NI YOA 96.449.000.00C 4810 20.051.829
Celkem 96.519.000.00C 4813 20.053.778
Zdr o] VI astni vypocCty
PS2| dhANOVApr o pol et kusT akci?2 v RMS
Zdroj SS df MS F Prob > F
Mezi skupinami  7.879,89 3 2.626,63 0,33 0,80
+ NI YOA 37.446.777 4.690 7.984,39
Celkem 37.454.656,9 4.693 7.980,92
Zdr o] VI astni vypocCty
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PS2| ohaPl§ro¥® rozd2ly pro zmRDny cen akci 2

Kontrast Std. Err. t P>|t| 90% Konf. Interval
2vs 1 -0,11 0,07 -1,46 0,46 -0,27 0,06
3vsl 0,02 0,07 0,24 1,00 -0,15 0,19
4vs 1 -0,12 0,07 -1,63 0,36 -0,29 0,05
3vs2 0,13 0,07 1,7 0,32 -0,04 0,29
4vs 2 -0,01 0,07 -0,18 1,00 -0,18 0,15
4vs 3 -0,14 0,07 -1,87 0,21 -0,31 0,03

Zdroj: VlIastni vypocCty

PS2| o%a PISro¥® rozd2ly pro zmRDny cen akci 2

“BYSY I Kontrag Std. Err.  t P>t 90% Konf. Interval

Ct MSapN
2vsl -0,17 0,10 -1,78 0,29 -0,40 0,05
3vsl 0,04 0,10 0,44 0,97 -0,19 0,27
4vs 1l -0,15 0,10 -1,55 0,41 -0,38 0,07
3vs2 0,22 0,10 2,24 0,11 -0,01 0,44
4vs 2 0,02 0,10 0,22 1,00 -0,20 0,24
4vs 3 -0,20 0,10 -2,01 0,18 -0,42 0,03

Zdroj: VlIastni vypocCty

PS2| ®ha Pl§8rov® rozd2ly pro polet kusT akci

t 26S0 Kontrast  Std. Etrr. 90% Konf. Interval

Ct MSapN
2vs1l -81,89 182,23 -0,45 0,97 -499,56 335,78
3vsl 102,53 187,31 0,55 0,95 -326,79 531,85
4vs1l 233,53 18299 1,28 0,58 -185,88 652,93
3vs?2 184,42 182,57 1,01 0,74 -234,02 602,86
4vys?2 315,42 178,13 1,77 0,29 -82,85 723,69
4vs 3 131,00 183,32 0,71 0,89 -289,17 551,17

Zdroj: VlIastni vypocCty
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P$20has: | PSrov® rozd2ly pro polet kusT akci

Kontrast Std. Err. t P>|t| 90% Konf. Interval
2vs1l -1,12 3,69 -0,31 0,99 -9,57 7,32
3vs1l 0,29 3,79 0,08 1,00 -8,39 8,97
4vs1l 2,38 3,71 0,64 0,92 -6,12 10,88
3vs2 1,42 3,68 0,39 0,98 -7,02 9,85
4vs 2 3,51 3,60 0,97 0,76 -4,74 11,75
4vs3 2,09 3,70 0,56 0,94 -6,39 10,57

Zdroj: Vliastni vypocty



56

PS2| otihi heg§2nzmNegceseakci 2 v BCPP vTli n c
t26S0 LR = 4814
F (18, 4795) = 1,24
Prob > F = 0,22
Rsquared = 0,00
Root MSE = 1,80
»nYSyYyl O Koeficient Std. Err. t P>|t| 90% Konf. Interval
t NDYN YS| -011 0,07 -1,46 0,14 0,23 0,01
" LI Yy S 0,02 008 026 0,79 -0,11 0,15
5NHzKS YSI| -012 0,07 -166 010 -0,24 -0,00
PondSt N -0,06 0,08 -0,74 046  -0,20 0,07
" SNE -0,03 0,08 -034 073 -0,17 0,11
{ G4njSRI -0,10 0,08 -1,23 0,22 -0,23 0,03
209N S| -0,09 008 -1,12 0,26  -0,23 0,04
Leden -0,09 011 -0,79 043  -0,28 0,10
"y 2 NJ -0,20 011 -1,77 0,08 -0,38 -0,01
. njST Sy -0,17 012 -1,38 0,17 -0,37 0,03
Duben -0,41 0,14 -3,03 0,00 -0,63 -0,19
YOSGSyY -0,15 0,13 -1,11 0,27 -0,36 0,07
2 SNBSSy 0,18 012 -153 0,13 -0,37 0,01
2SNBSy S| -005 0,13 -0,43 0,67 -0,26 0,15
Srpen -0,23 0,12 -1,89 0,06 -0,44 -0,03
%t njN 0,11 0,12 -097 0,33 -0,31 0,08
yN2Sy 0,21 013 -164 010 -042 0,00
Listopad -0,23 0,12 -1,92 0,06  -0,42 -0,03
Konstanta 0,33 0,11 3,06 0,00 0,15 0,50

Zdroj: VlIastni vypocCty



57

PS2| ®hbhi he8§rnzmNegceseakci 2 v BCPP vTli
t 2 6L8201 2 NJ = 4814
F (18, 4795) = 1,24
Prob > F = 0,22
R-squared = 0,00
Root MSE = 1,80
w%YSyYy Il OSy Koeficient Std. Err. t P>t 90%Konf. Interval
Nov 0,11 0,07 1,46 0,14  -0,01 0,23
"L Yy S| 0,13 0,07 1,72 0,09 0,01 0,25
5NXzKS YSIi| -001 0,07 -0,19 0,85 -0,13 0,10
t 2y RSt N| -0,06 0,08 -0,74 0,46 -0,20 0,07
"0 SNE -0,03 008 -0,34 0,73 -0,17 0,11
{ GnjSRI -0,10 0,08 -1,23 0,22 -0,23 0,03
20N ST| -0,09 008 -1,12 0,26  -0,23 0,04
Leden -0,09 011 -0,79 043 -0,28 0,10
Ty 2 NJ -0,20 0,11  -1,77 0,08 -0,38 -0,01
. njST Sy -0,17 0,12 -1,38 0,17 -0,37 0,03
Duben -0,41 0,14 -3,03 0,00 -0,63 -0,19
YOSGSyY -0,15 0,13 -1,11 0,27 -0,36 0,07
2SNBSyY -0,18 0,12 -153 0,13 -0,37 0,01
2SNBSyS( -005 0,13 -0,43 0,67 -0,26 0,15
Srpen -0,23 0,12 -1,89 0,06 -0,4 -0,03
%t njN 0,11 012 -0,97 0,33 -0,31 0,08
yN2Sy -0,21 013 -164 0,10 -0,42 0,00
Listopad -0,23 0,12 -1,92 0,06 -0,42 -0,03
Konstanta 0,22 0,11 2,03 0,04 0,04 0,40
Zdr oj VI astni vypocCty

pr
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PS2| @tibhi he8§rnzmNegceseakc¥%upl RKBCPP Vv Tli

t 268G LR = 4814
F (18, 4795) = 1,24
Prob > F = 0,22
Rsquared = 0,00
Root MSE = 1,80

w%YSyYy Il OSy Koeficient Std. Err. t P>t 90%Konf. Interval

Nov -0,02 008 -026 0,79 -0,15 0,11
t Ny N YSIi| -013 0,07 -1,72 0,09 -0,25 -0,01
5NXzKS YSIT| -014 0,07 -1,91 0,06 -0,26 -0,02
t 2y RSt N| -0,06 0,08 -0,74 0,46 -0,20 0,07
"0 SNE -0,03 008 -0,34 0,73 -0,17 0,11

{ GnjSRI -0,10 0,08 -1,23 0,22 -0,23 0,03
20N ST| -0,09 008 -1,12 0,26  -0,23 0,04
Leden -0,09 011 -0,79 043 -0,28 0,10

Ty 2 NJ -0,20 0,11 -1,77 0,08 -0,38 -0,01

. njST Sy -0,17 0,12 -1,38 0,17 -0,37 0,03
Duben -0,41 0,14 -3,03 0,00 -0,63 -0,19
YOSGSyY -0,15 0,13 -1,11 0,27 -0,36 0,07
2SNBSyY -0,18 0,12 -153 0,13 -0,37 0,01
2SNBSyS( -005 0,13 -0,43 0,67 -0,26 0,15
Srpen -0,23 0,12 -1,89 0,06 -044 -0,03

%t njN 0,11 012 -0,97 0,33 -0,31 0,08
yN2Sy -0,21 013 -164 0,10 -0,42 0,00
Listopad -0,23 0,12 -1,92 0,06 -0,42 -0,03
Konstanta 0,35 0,11 3,11 0,00 0,16 0,53

Zdroj: VlIastni vypocCty



PS2| ofihi he§8Reez mDagrcen

Zdroj SS
Model 113,35

df
18

59

MS ‘
6,30

wST AR| 26.163,09 4.675 5,60

Celkem | 26.276,44 4.693 5,60

Err

t 26 S

akci 2
LJ2

F (18,4675)

Prob > F
Rsquared

Adj Rsquared

Root MSE

v RMS

4694
1,13
0,32
0,00
0,00
0,00

vTli

t Ny N YSi| -017 0,10 -1,76 0,08 -0,33 -0,01

" LI Yy S 0,05 0,10 0,46 0,65 -0,12 0,21

5NXzKS YSIT| -015 0,10 -155 0,12 -0,31 0,01

t 2y RSt N| 0,09 0,11 081 042 -0,09 0,27

"0 SNE -0,02 011 -0,14 0,89 -0,19 0,16

{ GnjSRI -0,01 0,11 -0,09 0,93 -0,19 0,17

2 0 ONI S 0,19 0,11 1,78 0,08 0,01 0,37

Leden -0,17 0,18 -0,98 0,33 -0,46 0,18

"y 2 NJ -0,09 0,18 -0,49 0,62 -0,38 0,20

. njST Sy -0,07 0,17 -0,42 0,68 -0,36 0,22

Duben -0,12 0,18 -0,70 0,49 -0,41 0,17

YOSGSY -0,07 0,18 -0,42 0,68 -0,36 0,22

2 SNBSY -0,15 0,17 -0,86 0,39 -0,44 0,14

2SNBSYyS( -004 0,18 -0,24 0,81 -0,33 0,25

Srpen -0,12 0,17 -0,68 050 -0,40 0,17

%t njN -0,03 0,18 -0,15 0,88 -0,31 0,26

yN2Sy -0,31 0,18 -1,79 0,07 -0,60 -0,03

Listopad -0,30 0,18 -1,68 0,09 -0,59 -0,01

Konstanta 0,20 016 1,29 0,20 -0,06 0,46
Zdr oj VI astni vypocCty

o\
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PS2| @i he§8§rnzmNegceseakci 2

Zdroj SS
Model 113,35

df
18

MS
6,30

wSaAR)|26.163,09 4.675 5,60

Celkem | 26.276,44 4.693 5,60

t 26 S

LJZ2

F (18,4675)

Prob > F
Rsquared

Adj Rsquared

Root MSE

v RMS

4694
1,13
0,32
0,00
0,00
0,00

w%YSyYy Il OSy Koeficient Std. Err. t P>t 90%Konf. Interval

Nov 0,17 0,10 1,76 0,08 0,01 0,33

LI Yy S| 0,22 0,10 2,24 0,03 0,06 0,38

5NXzKS YSIT| 0,02 00 021 084 014 0,18

t 2y RSt N| 0,09 0,11 0,81 0,42 -0,09 0,27

"0 SNE -0,02 0,11 -0,14 0,89 -0,19 0,16

{ GnjSRI -0,01 0,11 -0,09 093 -0,19 0,17

2 0 ONI S 0,19 0,11 1,78 0,08 0,01 0,37

Leden -0,17 0,18 -0,98 0,33 -0,46 0,18

"y 2 NJ -0,09 0,18 -049 062 -0,38 0,20

. njST Sy -0,07 0,17 -042 068 -0,36 0,22

Duben -0,12 0,18 -0,70 0,49 -0,41 0,17

YOSGSY -0,07 0,18 -042 068 -0,36 0,22

2SNBSyY -0,15 0,17 -0,86 0,39 -0,44 0,14

2SNBSYyS( -004 0,18 -0,24 0,81 -0,33 0,25

Srpen -0,12 0,17 -0,68 050 -0,40 0,17

%t njN -0,03 0,18 -0,15 0,88 -0,31 0,26

yN2Sy -0,31 0,18 -1,79 0,07 -0,60 -0,03

Listopad -0,30 0,18 -1,68 0,09 -0,59 -0,01

Konstanta 0,03 06 020 084 -0,23 0,29
Zdr oj VIiastni vypocty
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PS2ll®&hkhine§rnzmNagceseakci 2 v RMS vTli wpl
Zdroj SS df YIS t 26S3G LR = 4694
F (18,4675) = 1,13
Model 113,35 18 6,30 Prob > E _ 0,32
wSaAR|26.163,09 4.675 5,60 Rsquared = 0,00
Adj Rsquared 0,00
Celkem | 26.276,44 4.693 5,60 Root MSE — 0,00

BYSY I Koeficient Std. Err. t P>|t| 90%Konf. Interval
Nov -0,05 00 -046 065 -0,21 0,12

t NDY N YSI -022 0,10 -2,24 0,03 -0,38 -0,06
5NXzKS YSIT| -020 0,0 -2,03 0,04 -0,36 -0,04
t 2y RSt N| 0,09 0,11 0,81 0,42 -0,09 0,27
"0 SNE -0,02 0,11 -0,14 0,89 -0,19 0,16

{ GnjSRI -0,01 0,11 -0,09 093 -0,19 0,17

2 0 ONI S 0,19 0,11 1,78 0,08 0,01 0,37
Leden -0,17 0,18 -0,98 0,33 -0,46 0,18

"y 2 NJ -0,09 0,18 -049 062 -0,38 0,20

. njST Sy -0,07 0,17 -042 068 -0,36 0,22
Duben -0,12 0,18 -0,70 0,49 -0,41 0,17
YOSGSY -0,07 0,18 -0,42 0,68 -0,36 0,22
2SNBSyY -0,15 0,17 -0,86 0,39 -0,44 0,14
2SNBSYyS( -004 0,18 -0,24 0,81 -0,33 0,25
Srpen -0,12 0,17 -0,68 0,50 -0,40 0,17

%t njN -0,03 0,18 -0,15 0,88 -0,31 0,26
yN2Sy -0,31 0,18 -1,79 0,07 -0,60 -0,03
Listopad -0,30 0,18 -1,68 0,09 -0,59 -0,01
Konstanta 0,25 0,16 1,57 0,12  -0,01 0,51

Zdroj: Vliastni vypocty
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vTli

PS2| 8bhi he§rndotegré&ssT akci?2 v BCPP
t26SG LR = 4814
F (18, 4795) 1,52
Prob >F = 0,07
R-squared = 0,01
Root MSE = 44728
a Koeficient Std. Err. 90%Kontf. Interval
t Ny N YSIi -7986 167,43 -048 0,63 -35531 19559
" LIy S 98,32 172,40 057 0,57 -185,32 38195
5NXzKS YSIT| 231,15 197,56 1,17 0,24  -93,87 556,17
t 2y RSt N| 429,19 189,96 -2,26 0,02 -741,81 -116,67
"0 SNE 229,50 190,74 -1,20 0,23  -543,30 84,31
{ GnjSRI 71,71 203,45 -0,35 0,73 -406,42 263,01
200N ST| 2233 22342 0,10 0,92 -34523 389,89
Leden 96,12 252,68 -0,38 0,70 -511,83 319,59
"y 2 NJ 28,30 270,53 0,10 0,92 -416,77 473,36
. njST Sy 685,48 298,02 2,30 0,02 19518  1175,77
Duben 226,99 269,54 0,84 040 -216,45 670,43
YOSGSY 270,12 275,17 098 0,33 -18257 722,82
2 SNBSY -340,67 269,44 -1,26 0,21 -783,94 102,61
2 SNBSSy S( 600,76 4263 141 0,16 -100,66 1302,18
Srpen 342,09 29383 1,16 0,24 -141,31 82550
%t njN 193,12 287,27 0,67 050 -279,49 665,83
yN2Sy 400,45 274,27 1,46 014 -50,76 851,67
Listopad 371,44 283,38 1,31 0,19 -94,77 837,65
Konstanta 2612,56 254,11 10,28 0,00 2194,50 3030,62
Zdroj: VlIastni vypocCty
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PS2| @ibhi he§rnpotegr &sis T

t26SG LR =
F (18, 4795)
Prob > F

Rsquared =
Root MSE

t 26 S | dza Koeficient Std. Err.

4814
1,52
0,07
0,01

4472,8

akci 2 v

BCPP

90%Konf. Interval

vTli

Nov 79,86 167,43 0,48 0,63 -19559 355,31
" LIy S 178,18 165,43 1,08 0,28 -93,98 450,34
5NXzKS YSIT| 311,04 191,34 163 0,10 -3,77 625,79

t 2y RSt N| 429,19 189,96 -2,26 0,02 -741,81 -116,67

"0 SNE 229,50 190,74 -1,20 0,23  -543,30 84,31

{ GnjSRI 71,71 203,45 -0,35 0,73 -406,42 263,01
200N ST| 2233 22342 0,10 0,92 -34523 389,89

Leden 96,12 252,68 -0,38 0,70 -511,83 319,59

"y 2 NJ 28,30 270,53 0,10 0,92 -416,77 473,36
. njST Sy 685,48 298,02 2,30 0,02 19518  1175,77
Duben 226,99 26954 0,84 0,40 -216,45 670,43
YOSGSY 270,12 275,17 098 0,33 -18257 722,82

2 SNBSY -340,67 269,44 -1,26 0,21 -783,94 102,61
2 S NSy S( 600,76 4263 141 0,16 -100,66 1302,18

Srpen 342,09 29383 1,16 0,24 -141,31 82550

%t njN 193,12 287,27 0,67 050 -27949 665,83
yN2Sy 400,45 274,27 1,46 014 -50,76 851,67
Listopad 371,44 283,38 1,31 0,19 -94,77 837,65
Konstanta 2532,70 251,61 10,07 0,00 2118,75 2946,65

Zdroj: VlIastni vypocCty



64

PS2| ohbi he§Bndpotegr &sis T

t 2 6L3200 2 NJ
F (18, 4795)
Prob > F
Rsquared =
Root MSE

t 26 S | dza Koeficient Std. Err.

4814
1,52
0,07
0,01

4472,8

akci 2 v

BCPP

90%Konf. Interval

vTli

Nov 98,32 172,40 -0,57 057 -381,95 185,32
t NDY N YSI -178,18 16543 -1,08 0,28 -450,3% 93,98
5NXzKS YSIT| 132,84 19574 0,68 0,50 -189,19 454,87

t 2y RSt N| 429,19 189,96 -2,26 0,02 -741,81 -116,67
"0 SNE 229,50 190,74 -1,20 0,23  -543,30 84,31

{ GnjSRI 71,71 203,45 -0,35 0,73 -406,42 263,01
200N ST| 2233 22342 0,10 0,92 -34523 389,89
Leden 96,12 252,68 -0,38 0,70 -511,83 319,59
"y 2 NJ 28,30 270,53 0,10 0,92 -416,77 473,36

. njST Sy 685,48 298,02 2,30 0,02 19518  1175,77
Duben 226,99 269,54 0,84 040 -216,45 670,43
YOSGSY 270,12 275,17 098 0,33 -18257 722,82
2 SNBSY -340,67 269,44 -126 0,21 -783,94 102,61
2 S NSy S( 600,76 4263 141 0,16 -100,66 1302,18
Srpen 342,09 29383 1,16 0,24 -141,31 82550
%t njN 193,12 287,27 0,67 050 -279,49 665,83
yN2Sy 400,45 274,27 1,46 014 -50,76 851,67
Listopad 371,44 283,38 1,31 0,19 -94,77 837,65
Konstanta 2710,88 256,65 10,56 0,00 2288,65 3133,10

Zdroj: VlIastni vypocCty
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PS2 | ohihi he§8§Bnpotegr «siseT akci2 v RMS vTli

t26SG LR = 4694
F (18, 4675) = 6,53
Prob > F = 0,00
Rsquared = 0,00
Root MSE = 87,92

t 2 6 S&1A {ldf ' Koeficient Std.Err. t P>t 90%Konf. Interval

t Ny N YSi| -072 340 -0,21 0,83 -6,31 4,88
" LIy S 0,36 412 009 093 642 7,14
5NXzKS YSIT| 277 385 0,72 047 -3,56 9,10
t 2y RSt N| 3,50 4,31 0,81 0,42 -3,58 10,59
"0 SNE -4,82 385 -125 021 -11,16 1,51

{ GnjSRI -1,58 420 -0,38 0,71 -8,49 5,33
200N ST| -1,32 466 -028 0,78  -8,99 6,35
Leden -0,44 375 -0,12 091  -6,60 5,73

"y 2 NJ 3,19 447 071 048 417 10,54

. njST Sy -7,58 328 -2,31 0,02 -12,98 2,18
Duben 2,52 685 037 071 -8,75 13,79
YOSGSY 7,15 726 099 0,33 -479 19,09

2 SNBSY -7,39 327 226 0,02 -12,77 -2,02
2SNBSyYyS( -355 321 -1,11 0,27 -8,83 1,73
Srpen 1,44 511 0,28 0,78 -6,97 9,84

%t njN -0,42 416 -0,10 092  -7,26 6,42
yN2Sy 53,66 7,17 7,48 0,00 41,86 65,45
Listopad 25,24 580 4,35 0,00 1571 34,78
Konstanta 39,08 409 956 000 32,35 45,80

Zdroj: VlIastni vypocCty
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PS2 | otihi he§8§Bnpotegr «sisT akci 2 v RMS vTli
t 268G LR = 4694
F (18, 4675) = 6,53
Prob > F = 0,00
R-squared = 0,00
Root MSE = 87,92
t 26 SG | dza Koeficient Std. Err. t P>t 90%Konf. Interval
Nov 0,72 340 021 0,83 -4,88 6,31
" LIy S 1,08 349 031 0,76 -4,66 6,82
5NXzKS YST| 349 3,20 1,09 0,28  -1,77 8,74
t 2y RSt N| 3,50 4,31 0,81 0,42 -3,58 10,59
"0 SNE -4,82 385 -125 021 -11,16 1,51
{ GnjSRI -1,58 420 -0,38 0,71 -8,49 5,33
200N ST| -1,32 466 -0,28 ,078  -8,99 6,35
Leden -0,44 375 -0,12 091  -6,60 5,73
"y 2 NJ 3,19 447 071 048 417 10,54
. njST Sy -7,58 328 -2,31 0,02 -12,98 2,18
Duben 2,52 685 037 071 -8,75 13,79
YOSGSY 7,15 726 099 0,33 -479 19,09
2 SNBSY -7,39 327 226 0,02 -12,77 -2,02
2SNBSyYyS( -355 321 -1,11 0,27 -8,83 1,73
Srpen 1,44 511 0,28 0,78 -6,97 9,84
%t njN -0,42 416 -0,10 092  -7,26 6,42
yN2Sy 53,66 7,17 7,48 000 41,86 65,45
Listopad 25,24 580 435 0,00 1571 34,78
Konstanta 38,36 406 945 0,00 31,68 45,03
Zdr oj VI astni vypocCty
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PS2| 8&hhi he§rnpotegr &«siseT akci2 v RMS vTli
t26SG LR = 4694
F (18, 4675) 6,53
Prob > F 0,00
R-squared = 0,00
Root MSE = 87,92
t 26 SG | dza Koeficient Std. Err. t P>t 90%Konf. Interval
Nov -0,36 412 -0,09 093 -7,14 6,42
t NDYN YSI -1,08 349 -0,31 0,76 -6,82 4,66
5NXzKS YSIT| 251 392 061 054 -4,05 8,87
t 2y RSt N| 3,50 4,31 0,81 0,42 -3,58 10,59
"0 SNE -4,82 385 -125 021 -11,16 1,51
{ GnjSRI -1,58 420 -0,38 0,71 -8,49 5,33
200N ST| -1,32 466 -0,28 ,078  -8,99 6,35
Leden -0,44 375 -0,12 091  -6,60 5,73
"y 2 NJ 3,19 447 071 048 417 10,54
. njST Sy -7,58 328 -231 002 -12,98 2,18
Duben 2,52 685 037 071 -8,75 13,79
YOSGSY 7,15 726 099 0,33 -479 19,09
2 SNBSY -7,39 327 226 0,02 -12,77 -2,02
2SNBSyYyS( -355 321 -1,11 0,27 -8,83 1,73
Srpen 1,44 511 0,28 0,78 -6,97 9,84
%t njN -0,42 416 -0,10 092  -7,26 6,42
yN2Sy 53,66 7,17 7,48 0,00 41,86 65,45
Listopad 25,24 580 435 0,00 1571 34,78
Konstanta 39,44 523 7,54 0,00 30,83 48,04
Zdroj: VlIastni vypocCty

N
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PS2 | o®ihi heg§BnzmNegceseakci 2 v BCPP VvTIli nc
t26S4 LR = 4814
F (8, 4795) = 1,24
Prob > F = 0,22
Rsquared = 0,00
Root MSE = 1,80

%Y Syl 0OS\y Koeficient Std. Err. t =1 90%Konf. Interval

t NDYN YS| -011 0,07 -146 0,14 -0,23 0,01
" LIy S 0,02 008 026 079 -0,11 0,15
5NXzKS YSI| -012 0,07 -16 0,10 -0,24 -0,00
t 2y RSt N -0,06 0,08 -0,74 046  -0,20 0,07
"G SNE -0,03 0,08 -0,34 0,73 -0,17 0,11

{ G4njSRI -0,10 0,08 -1,23 0,22 -0,23 0,03
209N S| -0,09 008 -1,12 026  -0,23 0,04
Leden 0,32 0,13 2,43 0,02 0,10 0,54

"y 2 NJ 0,21 013 1,62 0,11 -0,00 0,43

. njST Sy 0,24 0,14 1,73 0,08 0,01 0,47
YOSGSyY 0,27 0,15 1,79 0,07 0,02 0,51

2 SNBSSy 0,23 0,14 1,69 0,09 0,01 0,45
2SNIBSyYyS| 0,36 0,14 247 0,01 0,12 0,59
Srpen 0,18 0,14 126 0,21 -0,05 0,41

%t njN 0,30 0,14 2,17 0,03 0,07 0,52
yN2Sy 0,20 015 1,38 0,17 -0,04 0,44
Listopad 0,18 0,14 1,34 0,18 -0,04 0,41
Prosinec 0,41 0,14 3,03 0,00 0,19 0,63
Konstanta 0,27 0,11 2,47 0,01 0,09 0,44

Zdroj: VlIastni vypocCty
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PS2| ofihi heg§BnzmNegceseakci 2

Zdroj SS df MS
Model 113,35 18 6,30
wS & A R|26.163,09 4.675 5,60
Celkem | 26.276,44 4.693 5,60

t 26 S
F (18,4675)
Prob > F
Rsquared

LJZ2

Adj Rsquared

Root MSE

v RMS

4694
1,13
0,32
0,00
0,00
0,00

vTli

w%YSyYy Il OSy Koeficient Std. Err. t P>t 90%Konf. Interval
t Ny N YSi| -017 0,10 -1,76 0,08 -0,33 -0,01
" LIy S 0,05 00 046 065 -0,12 0,21
5NXzKS YSIT| -015 010 -155 0,12 -0,31 0,01
t 2y RSt N| -0,11 0,11 -0,97 033 -0,29 0,07
"0 SNE -0,21 0,11 -1,92 0,06 -0,38 -0,03
{ GnjSRI -0,20 0,11 -1,87 0,06  -0,37 -0,03
tt 4GS -0,19 0,11 -1,78 0,08 -0,46 -0,01
Leden -0,17 0,18 -0,98 0,33 -0,46 0,18
"y 2 NJ -0,09 0,18 -0,49 062 -0,38 0,20
. njST Sy -0,07 0,17 -042 068 -0,36 0,22
Duben -0,12 0,18 -0,70 0,49 -0,41 0,17
YOSGSY -0,07 0,18 -042 068 -0,36 0,22
2erven -0,15 0,17 -0,86 0,39 -044 0,14
2SNBSYyS( -004 0,18 -0,24 0,81 -0,33 0,25
Srpen 0,12 0,17 -0,68 050 -0,40 0,17
%t njN -0,03 0,18 -0,15 0,88 -0,31 0,26
yN2Sy -0,31 0,18 -1,79 0,07 -0,60 -0,03
Listopad -0,30 0,18 -1,68 0,09 -0,59 -0,01
Konstanta 0,40 016 252 0,01 0,14 0,66
Zdr oj VIiastni vypocty

no\y
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PS2| ohbhi he§8§dOdpoltegr &sis T

t26S4G LR =
F (18, 4795)
Prob > F
Rsquared
Root MSE

t 26 S04 | dza Koeficient Std. Err.

4814
1,52
0,07
0,01

4472,8

akci 2 \

BCPP

90%Konf. Interval

vTli

P>|t|

t NDY N YSI -798 167,43 -0,48 0,63 -35531 195,59

" LI Yy S 98,32 172,40 057 0,57 -18532 38195

5NXzKS YSIT| 231,15 197,56 1,17 0,24 -93,87 556,17

"0 SNE 199,69 180,70 1,11 0,27 -97,59 496,98

{ GnjSRI 357,48 19421 1,84 0,07 37,98 676,98

20 QNI S| 451,52 21531 2,10 0,04 97,29 805,74

tt 451 429,19 189,96 2,26 0,02 116,67 741,71

Leden 96,12 252,68 -0,38 0,70 -511,83 319,59

Ty 2 NJ 28,30 270,53 0,10 092 -416,77 473,36

. njST Sy 685,48 298,02 2,30 0,02 19518  1175,77

Duben 226,99 269,54 0,84 040 -216,45 670,43

YOSGSyY 270,12 275,17 098 0,33 -182,57 722,82

2 SNBSY -340,67 269,44 -1,26 0,21 -783,94 102,61

2 S NSy S( 600,76 426,3 1,41 0,16 -100,66 1302,18

Srpen 342,09 29383 1,16 0,24 -141,31 82550

%t njN 193,22 287,27 0,67 050 -279,49 665,83

yN2Sy 400,45 274,27 1,46 014 -50,76 851,67

Listopad 371,44 28338 1,31 0,19 -94,77 837,65

Konstanta 2183,37 252,30 8,65 0,00 17683 259844
Zdroj: VlIastni vypocCty
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PS2|l ohbhi heg8§dndpoltegr &sseMB aKdiaz pwaR NI 2

t26S0 LR = 4694
F (18, 4675) = 6,53
Prob > F = 0,00
Rsquared = 0,00
Root MSE = 87,92

t 26 SG | dza Koeficient Std. Err. t P>t 90%Konf. Interval

t NDY N YSI 0,72 340 -0,21 0,83 -6,31 4,88
" LI Yy S 0,36 4,12 0,09 093 -6,42 7,14
5NXzKS YSIT| 277 385 0,72 047 -3,56 9,10
"0 SNE -8,33 354 -2,35 0,02 -14,15 -2,50

{ GnjSRI -5,08 392 -1,30 0,20 -11,53 1,37
20 QONL S| -4,82 441  -1,09 0,27 -12,07 2,43
t+ 4S8 3,19 4,47 0,71 0,42 -10,59 3,58
Leden -0,44 375 -012 091  -6,60 5,73

Ty 2 NJ 3,19 447 0,71 048  -417 10,54

. njST Sy -7,58 328 -2,31 0,02 -12,98 -2,18
Duben 2,52 685 037 071 -8,75 13,79
YOSGSyY 7,15 7,26 0,99 0,33 -4,79 19,09
2SNBSyY 7,39 327 2,26 0,02 -12,77 2,02
2SNBSyS( -355 321 -1,11 0,27 -8,83 1,73
Srpen 1,44 511 0,28 0,78  -6,97 9,84

%t njN -0,42 416 -0,10 0,92  -7,26 6,42
yN2Sy 53,66 7,17 7,48 0,00 41,86 65,45
Listopad 25,24 580 435 0,00 1571 34,78
Konstanta 42,58 4,11 10,37 0,00 35,82 49,33

Zdroj: VlIastni vypocCty
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PS2| ohRr TmMNBANn® hodnoty dle mhRs2ce v roce p

0,4

0,3

0.2 - I T ? 3

0,1

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Zdroj: VlIastni vypocCty

PS2 | oBANOVAprdo procentu8ln2 zmhDnu konelnTch

Zdroj SS df MS F Prob > F
Mezi skupinami 8,60 3 2,87 1,68 0,17
+ NI} YOA 13.630,42 8.000 1,70

Celkem 13.639,02 8.003 1,70
Zdroj: VlIastni vypocCty

PS2 | ohaPl§8ro&® rozd2ly pro procentu8§8ln2z zm

BYSY I Kontrast ~ Std. Err.  t P>|t| 90% Konf. Interval

Cti1 S a
2vsl -0,06 0,04 -1,55 041 -0,16 0,03
3vsl -0,01 0,04 -0,28 0,99 -0,11 0,09
4vs1l -0,08 0,04 -1,86 0,24 -0,17 0,02
3vs2 0,05 0,04 1,25 0,59 -0,04 0,15
4vs 2 -0,01 0,04 -0,33 0,99 -0,11 0,08
4vs 3 -0,07 0,04 -1,57 0,40 -0,16 0,03

Zdroj: VlIastni vypocCty
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PS2| ofibhi he8§®dndproegne si&lom2e | mmikrhy cen Vv Tl i

t26S0 LR = 8004
F (18, 7985) = 1,01
Prob > F = 0,44
Rsquared = 0,00
Root MSE = 1,31

o Koeficient Std. Err. t P>|t| 90% Konf. Interval
v

t NDY N S| -0,06 0,04 -1,67 0,09 0,13 -0,00
" LIy S -0,01 0,04 -030 0,77 -0,08 0,05
5NHzKS YSI| -008 005 -1,71 0,09 -0,15 -0,00
t 2y RSt N -0,00 0,06 -0,06 0,95 -0,09 0,09
"G SNE 0,08 0,04 2,06 0,04 0,02 0,15

{ GnSRI 0,04 0,04 1,07 028 -0,02 0,10
20 @ONILSY] 0,01 0,04 0,15 0,88 -0,06 0,07
Leden -0,02 0,06 -031 0,75 -0,12 0,08
"y 2 NJ -0,07 0,06 -1,28 020 -0,17 0,02

. njST Sy -0,02 0,06 -0,35 0,72 0,12 0,08
Duben 0,01 006 0415 0,88  -0,09 0,10
YOSUSY -0,04 0,06 -0,77 044  -0,13 0,05
2SNBSyY -0,07 005 -1,35 0,18 -0,16 0,02

2 SNBSSy S| -004 0,06 -068 050 -0,13 0,06
Srpen -0,08 0,06 -1,36 0,17 -0,18 0,02

%t njN -0,12 0,06 -191 0,06 -0,22 -0,02
yNe2Sy -0,02 008 -032 075 -0,15 0,10
Listopad -0,09 010 -094 0,35 -0,26 0,07
Konstanta 0,10 005 1,85 0,01 0,01 0,18

Zdroj: Vliastni vypocty
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PS2 | oiikine§rn2 mpegresne us8l n2 zmNny konelnTch

mezi dob?

t 268G LR = 8004
F (18, 7985) = 1,01
Prob > F = 0,44
Rsquared = 0,00
Root MSE = 1,31
%Y SY Il OSy Koeficient Std. Err. t P>|t| 90%Konf. Interval
Nov 0,06 0,04 1,67 0,09 0,00 0,13
"L Yy S| 0,05 0,04 141 0,16 -0,01 0,11
5NXzKS YSI| -001 0,04 -031 0,76 -0,08 0,06
t 2y RSt N -0,00 0,06 -006 0,95  -0,09 0,09
"G SNE 0,08 0,04 2,06 0,04 0,02 0,15
{ G4njSRI 0,04 0,04 1,07 0,28 -0,02 0,10
20N S] 0,01 0,04 015 0,88  -0,06 0,07
Leden -0,02 006 -031 075 -0,12 0,08
Ty 2 NJ -0,07 0,06 -128 0,20 -0,17 0,02
. njST Sy -0,02 006 -0,35 0,72 -0,12 0,08
Duben 0,01 006 0415 0,88  -0,09 0,10
YOSUSY -0,04 0,06 -0,77 044  -0,13 0,05
2 SNBSY -0,07 005 -1,35 0,18 -0,16 0,02
2SNBSyS| -004 0,06 -0,68 0,50 -0,13 0,06
Srpen -0,08 0,06 -1,36 0,17  -0,18 0,02
%t njN 0,12 0,06 -191 006  -0,22 -0,02
yN2Sy -0,02 008 -032 075 -0,15 0,10
Listopad -0,09 010 -094 0,35 -0,26 0,07
Konstanta 0,03 005 061 054 -0,06 0,12

Zdroj: VlIastni vypocCty
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PS2| ohkhi he§8§dnproegnes&l n2 zmNDny konelnTch

t26S0 LR = 8004
F (18, 7985) = 1,01
Prob > F = 0,44
Rsquared = 0,00
Root MSE = 1,31
%Y Syl 0OS\y Koeficient Std. Err. t = 90%Konf. Interval
Nov 0,01 0,04 030 0,77 -0,05 0,08
t NDYN YS| -005 0,04 -141 0,16 0,11 0,01
5NXzKS YSI| -007 0,04 -148 0,14 -0,14 0,01
t 2y RSt N -0,00 0,06 -0,06 0,95 -0,09 0,09
" SNE 0,08 0,04 2,06 0,04 0,02 0,15
{ G4njSRI 0,04 0,04 1,07 0,28 -0,02 0,10
20N S] 0,01 004 015 0,88  -0,06 0,07
Leden -0,02 006 -031 075 -0,12 0,08
Ty 2 NJ -0,07 0,06 -128 0,20 -0,17 0,02
. njST Sy -0,02 0,06 -0,35 0,72 -0,12 0,08
Duben 0,01 006 0415 0,88  -0,09 0,10
YOSGSyY -0,04 0,06 -0,77 0,44 0,13 0,05
2 SNBSY -0,07 005 -1,35 0,18 -0,16 0,02
2SNBSy S| -004 0,06 -0,68 0,50 0,13 0,06
Srpen -0,08 0,06 -1,36 0,17 -0,18 0,02
%t njN 0,12 0,06 -191 006  -0,22 -0,02
yN2Sy -0,02 008 -032 075 -0,15 0,10
Listopad -0,9 010 -094 0,35 -0,26 0,07
Konstanta 0,08 0,05 1,58 0,12 -0,00 0,17

Zdrg : VI astni vypocCty
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PS2| oi®bi he8§rnpoteégresedanich akci 2 VvTIi

t26S0 LR = 8004
F (18, 7985) = 1,66
Prob > F = 0,04
R-squared = 0,00
Root MSE = 1.600.000.00C
Koeficient Robust HC3 t P>[t| 90% Konf. Interval
*10’ Std. Err. *10’
*107
t NDYN Y 2,60 5,18 0,50 0,62 5,91 11,10
TLX yS] 203 5,37 0,38 0,71 -6,80 10,90
5NUzKS Y 1,69 5,17 033 0,74 -681 10,20
t 2y RSf -11,80 5,78 2,04 0,04 -21,30 2,29
"G SNE 0,66 5,84 0,11 0,91 -8,94 10,30
{ 6gSR 4,12 5,87 0,70 0,48 -5,53 13,80
20N Y 591 6,00 098 0,33 -39 15,80
Leden 21,60 8,52 2,53 0,01 7,57 335,60
"y 2 NJ 17,10 8,64 1,98 0,05 2,86 31,30
. njST Sy 23,80 8,72 2,73 0,01 9,46 38,20
Duben 23,30 8,72 2,67 0,01 8,92 37,60
YP@SGSYy 17,30 8,93 1,94 0,05 2,59 32,00
2 SNBSSy 14,40 8,41 1,72 0,09 0,59 28,30
2SNIBSy|l 14,70 8,47 1,73 0,08 0,74 28,60
Srpen 2,38 8,15 0,29 0,77 -11,00 15,80
%t njN 17,10 8,96 1,91 0,06 2,38 31,90
y N2Sy| 2280 8,71 2,62 0,01 8,51 37,20
Listopad 12,00 8,52 1,41 0,16  -1,98 26,00
Konstanta 139,00 7,56 18,35 0,00 126,00 151,00

Zdroj: Vliastni vypocty
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PS2| otrbhi he8§rnpot egresedanlich akci 2 VvTIi

t26S0 LR = 8004
F (18, 7985) = 1,66
Prob > F = 0,04
R-squared = 0,00
Root MSE = 1.600.000000
Koeficient Robust HC3 t P>[t| 90% Konf. Interval
*10’ Std. Err. *10’
*107
t NDYN Y 2,60 5,18 0,50 0,62 5,91 11,10
TLX yS] 203 5,37 0,38 0,71 -6,80 10,90
5NUzKS Y 1,69 5,17 033 0,74 -681 10,20
t 2y RSf -11,80 5,78 2,04 004 -21,30 2,29
"G SNE 0,66 5,84 0,11 0,91 -8,94 10,30
{ GnSR| 412 5,87 0,70 0,48 -5,53 13,80
20N Y 591 6,00 098 0,33 -39 15,80
Leden 19,20 8,60 2,23 0,03 5,06 33,30
"y 2 NJ 14,70 8,72 1,69 0,09 0,35 29,00
. njST Sy 21,40 8,80 2,44 0,01 6,95 35,90
Duben 20,90 8,80 2,37 0,02 6,41 35,40
YPSGSYy 14,90 9,01 1,65 0,10 0,83 29,70
2 SNBSSy 12,00 8,49 1,42 0,16 -1,93 26,00
2 SNBSSyl 12,30 8,55 1,44 0,15 -1,77 26,30
%t njN 14,70 9,04 1,63 0,10 -0,13 29,60
y N2Sy| 20,50 8,79 2,33 0,02 6,00 34,90
Listopad 9,65 8,59 1,12 0,26  -4,49 23,80
Prosinec -2,38 8,15 -0,29 0,77 -15,8 11,00
Konstanta 141,00 7,64 18,48 0,00 123,00 154,00

Zdroj: Vliastni vypocty
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PS2| obihi he§8Bbnproegneées&l n2ho rozd2lu mezi

vTli novu
t 268G LR = 8004
F (18, 7985) = 3,35
Prob > F = 0,00
Rsquared = 0,01
Root MSE = 1
%Y SY Il OSy Koeficient Std. Err. t P>|t| 90% Konf. Interval
t NDYN YS| -001 0,03 -0,26 0,79 -0,06 0,05
" LI Y ST 0,01 003 0419 085 -0,05 0,06
5NHzKS YSI 0,00 0,03 002 0,99 -0,05 0,05
t 2y RSt N 0,01 0,04 025 080 -0,05 0,07
"G SNE 0,03 0,03 0,80 0,42 -0,03 0,08
{ G4njSRI 0,01 0,03 0,25 0,80 -0,05 0,06
20 NI S] 0,02 003 061 054 -0,04 0,08
Leden 0,18 0,05 3,78 0,00 0,10 0,27
Ty 2 NJ 0,12 004 2,79 0,01 0,05 0,20
. NS S 0,15 0,05 3,29 0,00 0,08 0,23
Duben 0,19 0,05 4,04 0,00 0,11 0,26
YOSUSY 0,13 0,04 2,88 0,00 0,05 0,20
2 SNBSY 0,09 0,04 2,30 0,02 0,03 0,16
2SNBSyS| 0,14 0,05 3,13 0,00 0,07 0,22
Srpen 0,14 0,05 2,85 0,00 0,06 0,22
%t njN 0,19 0,05 3,57 0,00 0,10 0,27
yN2Sy 0,51 0,08 6,48 0,00 0,38 0,64
Listopad 0,17 0,05 3,11 0,00 0,08 0,26
Konstanta 1,14 0,04 26,89 0,00 1,07 1,22

Zdroj: VlIastni vypocCty
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PS2| oHa PRPrTmhRrn® hodnoty dl e

nejnigg?2 a nejvygg?2 cenou

mnNs2cT

1,8
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Zdroj: Vliastni vypocty

\Y



80

PS2| ohhi he§8§bnproegnes&l n2ho rozd2lu mezi

VTli novu a S2jnu
t 268G LR = 8004
F (18, 7985) = 3,35
Prob > F = 0,00
Rsquared = 0,01
Root MSE = 1
“YSY Il @ 8§y Koeficient Std. Err.  t P>|t| 90% Konf. Interval
t NDYN YS| -001 003 -026 0,79  -0,06 0,05
" LI Y ST 0,01 003 0419 085 -0,05 0,06
5NHzKS YSI 0,00 0,03 0,02 099 -0,05 0,05
t 2y RSt N 0,01 0,04 025 080 -0,05 0,07
"G SNE 0,03 0,03 0,80 0,42 -0,03 0,08
{ G4njSRI 0,01 0,03 0,25 0,80 -0,05 0,06
20 NI S] 0,02 003 061 054 -0,04 0,08
Leden -0,33 0,08 -407 0,00 -0,46 -0,19
Ty 2 NJ -0,39 0,08 -499 000 -051 -0,26
. njST Sy -0,36 0,08 -456 0,00 -0,49 -0,23
Duben -0,32 0,08 -415 0,00 -0,45 -0,20
Y @&l -0,38 0,08 -503 0,00 -051 -0,26
2SNBSyY 0,42 0,07 -558 0,00 -054 -0,30
2SNBSyYyS| -037 0,08 -4,69 0,00 -0,50 -0,24
Srpen -0,37 0,08 -471 0,00 -0,50 -0,24
%t njN 0,32 0,08 -392 0,00 -0,46 -0,19
Listopad -0,34 0,08 -408 0,00 -048 -0,20
Prosine -0,51 0,08 6,48 0,00 -0,64 -0,38
Konstanta 1,66 0,08 20,62 0,00 1,52 1,79

Zdroj: VlIastni vypocCty



