Posudek oponenta diplomové prace
Eliska Srbova (roz. Vojtova): Kreditni riziko (3. verze)

Oponent : Jan Hurt

Diplomova prace pojednava o kreditnim riziku. Vychazi hlavné z metodik CreditMetrics a
CreditRisk*. Tyto metodiky jsou dosti primitivni, obsahuji fadu hrubych chyb (z hlediska pravdépodob-
nosti, matematické statistiky), bohuzel jsou tzv. “normotvorné”. Navic i elementarni matematické
pojmy jsou tam ne jasné definovany, ale popisovany slovné v epickeé Sifi.

Prace s takovym materialem je pro diplomantku/diplomanta velmi obtizna, neb duvéra v autoritu, byt
pochybnou, muze byti bezbfeha.

Pfedlozena prace je kompilacni, z velké ¢asti zaloZena na internetovych materidlech, z nichz nék-
teré maji uroven problematickou. V této pfedloZzené treti verzi je vSak patrny kriticky pfistup k pochyb-
nym pramen(im, ¢imz se predloZzena prace dostava na kvalitativné vyssi uroven.

Hodnoceni

Matematicka uUroven: podpriamérna

Graficka uroven vyborna, jazykova a formalni droven primérna

Vysledky: komplikovanéjsi kompilace s vlastnimi vypocty

Pouzité metody: standardni

Aplikovatelnost: mozny pfFinos pro praxi

Vécné chyby: méné podstatné ¢etné

Tiskové chyby: vzhledem k rozsahu a pojednavanému tématu pfiméfeny pocet
Celkova uroven prace: primérna

Pripominky

Str. 13, 4. fadek zdola: Pfedpokladat, ze zmény v hodnoté firmy maji normované normalni
rozdéleni je nesmysl.

Str. 15 a dale: Choleského dekompozice je sice zajimava algebraicka operace, ale i pfi pouziti
primitivnich programovacich systém( nemusi nikoho zajimat jakou transformaci pouzit pro gen-
erovani nahodnych vektort z mnohorozmérného normalniho rozdéleni.

Viz Mathematica:

RandomVariate [MultinormalDistribution[{1, 2, 4},
({2, -1/4,1/3), {-1/4,2/3,1/5}, {1/3,1/5,1/2}}], 10"3];

Str. 19:, Fadek prvni (a i jinde v praci): “Jak je vidét z obrazku ...”. To slouZi jako krasna presentace
pro méné vzdélané vrcholové vedouci (managery nebo manazéry), ale neni mozné z toho ciniti
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zadné zavazné usudky.
Str. 19, 20: Jaka definice VaR se zde pouziva?

Str. 23: Tvrzeni, Ze rozdéleni poétu “defaultd” nezavisi na poctu dluznikd v portfoliu je absolutni
blbost (spoCiva v zaméné uhrnu a prdméru). Navic, co znamena “podobné malé”?

Str. 30 Co je to “draha”?

Prace spliuje pozadavky kladené na diplomovou.

V Praze 20. kvétna 2013

Jan Hurt



