
Abstrakt

Problémem v́ıcerozměrných model̊u pro volatility časových řad, jako je DCC
MGARCH model, je jejich předpoklad v́ıcerozměrného normálńıho rozděĺı zk-
oumaných řad. Mnohé empirické studie však poṕıraj́ı předpoklad normálńıho
rozděleńı akcíı na finančńıch trźıch. Z toho d̊uvodu mohou být odhadnuté
podmı́něné korelace zaváděj́ıćı, jelikož nemuśı vysvětlovat celou strukturu
závis- losti mezi zkoumanými veličinami. Je známé, že korelace je jen z
jedńım z nástroj̊u měřeńı závislosti nenormálně rozdělených dat.

Ćılem této práce je integrace copula funkćı do tradičńıho DCC MGARCH
modelu, protože právě copula funkce umožnuj́ı vytvořeńı v́ıcerozměrného
rozdě- leńı náhodných veličin pro v́ıce marginálńıch rozděleńı i v př́ıpadě,
kdy nejsou normálně rozdělená. Takzvaný Copula-based MGARCH model
s nekorelovanými závislými rezidui dovoluje modelovat jak korelaci mezi
náhodnými veličinami (pomoćı DCC MGARCH), tak i závislost mezi nimi
(pomoćı copula funkce), oboj́ı odděleně avšak simultánně. Jinými slovy,
model je schopen vysvětlit dodatečnou závislost, která nebyla zachycena
DCC MGARCH modelem kv̊uli jeho předpokladu normálńıho rozděleńı. V
empirické analýze aplikujeme tento model na r̊uzné data, zejmená na ak-
cie českého PX index a dále na pár likvidńıch amerických index; S&P500 a
NASDAQ100 abychom mohli srovnat MGARCH založený na copula funkci
s tradičńım DCC MGARCH. Zaměř́ıme se zejména na výkon model̊u při
vysvětlovańı závislosti.
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