Abstrakt

Problémem vicerozmérnych modelu pro volatility ¢asovych tad, jako je DCC
MGARCH model, je jejich predpoklad vicerozmérného normalniho rozdéli zk-
oumanych fad. Mnohé empirické studie vSak popiraji predpoklad normélniho
rozdéleni akcii na finan¢énich trzich. Z toho duvodu mohou byt odhadnuté
podminéné korelace zavadéjici, jelikoz nemusi vysvétlovat celou strukturu
zavis- losti mezi zkoumanymi veli¢inami. Je zndmé, ze korelace je jen z
jednim z nastroju méreni zavislosti nenormaéalné rozdélenych dat.

Cilem této prace je integrace copula funkei do tradicniho DCC MGARCH
modelu, protoze pravé copula funkce umoznuji vytvoreni vicerozmérného
rozdé- leni nahodnych veli¢in pro vice marginalnich rozdéleni i v ptipadé,
kdy nejsou normélné rozdélena. Takzvany Copula-based MGARCH model
s nekorelovanymi zavislymi rezidui dovoluje modelovat jak korelaci mezi
ndhodnymi velicinami (pomoci DCC MGARCH), tak i zdvislost mezi nimi
(pomoci copula funkce), oboji oddélené avsak simultdanné. Jinymi slovy,
model je schopen vysvétlit dodatecnou zavislost, ktera nebyla zachycena
DCC MGARCH modelem kvili jeho predpokladu normélniho rozdéleni. V
empirické analyze aplikujeme tento model na ruzné data, zejmena na ak-
cie ¢eského PX index a dale na par likvidnich americkych index; S&P500 a
NASDAQ100 abychom mohli srovnat MGARCH zalozeny na copula funkci
s tradicnim DCC MGARCH. Zaméiime se zejména na vykon modelu pfi
vysvétlovani zavislosti.



