Abstrakt

Praca porovnava GARCH modely volatility a modely Stochastickej volatil-
ity so studentovym t rozdelenim a ich empirickd schopnost predpovedania
Value at Risk na piatich akciovych indexoch: S&P, NASDAQ Compos-
ite, CAC, DAX a FTSE. Detailne predstavuje problém vyratania metédy
maximélnej vierohodnosti pre Stochasticku volatilitu a navrhuje neddvno
vyvinutd metodu tzv. Efficient Importance Sampling. Tato metéda posky-
tuje velmi primerané Monte Carlo odhady vierohodnostnej funkcie, ktoré si
zavislé na numerickych integraloch vysokéhu radu.

Komparativna analyza je rozdelena na predpovedaci vykon v prvom ob-
dobi zo vzorky a v druhom obdobi mimo vzorku. Tie si vyhodnotené na
zaklade standardnych statistickych a pravdepodobnostnych backtestovych
metodach ako je tzv. podmieneny a nepodmieneny coverage.

Na zaklade empirickej analyzy tato praca ukazuje, ze SV modely mozu
fungovat aspon tak dobre ako GARCH modely, ak nie k nim byt nadradené
pri predpovedani volatility a nasledne parametrického Value at Risk.



