Abstrakt

Literatura poskytuje obsdhlou diskuzi na téma, jaké makroekonomické proménné ovliviiuji miru agregat-
niho dvérového rizika. Zatimco efekt hospodafského cyklu byl jiz teoreticky zdivodnén a prokdzan

na dostupnych datech, efekt ostatnich makroekonomickych proménnych prozatim nebyl analyzovan
dostate¢né. Navic, neddvné studie naznacuji existenci skrytého faktoru, ktery miru agregatniho tvérového
rizika také ovliviiuje a je Casto interpretovan jako skryty cyklus dvérového selhdni.

s vz

Prvni ¢ast této prace diskutuje potencidlni makroekonomické faktory ovlivitujici agregatni dvérové
riziko, které byly jiz diskutovany v predeslych studiich na toto téma. Efekt téchto proménnych je
ové&fovan na datech pro Ceskou republiku a vysledky se zdaji byt stabilni jak pro rozdilné tGvérové
segmenty, tak pro rozdilné specifikace regresnitho modelu a jsou v souladu se zdvéry predchozich

studii.

Druhd ¢ast prace modeluje explicitn€ skryty faktor pfidanim dodate¢ného komponentu do jiz exis-
tujictho regresniho modelu odhadnutého v predeslé ¢asti této prace. Ukazujeme zde, Ze vyvoj tohoto
dodate¢ného komponentu béhem sledovaného obdobi miiZze byt odhadnut pomoci Kalmanova filtru.
Nasledné diskutujeme mozné diivody existence skrytého faktoru a to, zda miiZe byt interpretovan jako

cyklus dvérového selhani.

Piinos této prace je dle naseho presvédCeni dvoji. Zaprvé je jim ptidani skryt€ého komponentu
do linedrniho regresniho modelu. Zadruhé mtiZe byt za piinos povaZovana diskuze, jak a za jakych
podminek toto rozsiteni prostého linearniho regresniho modelu zlepsi jeho fungovani a zda miiZe byt

explicitni odhad latentniho komponentu interpretovan jako cyklus dvérového selhdni.

Klicova slova uverove riziko, uverovy cyklus, hospodarsky cycklus,
segmentova regrese, zobecnena metoda nejmensich

ctvercu, Kalman filtr

E-mail autora janmalek@centrum.cz

E-mail vedouciho prace seidler@email.cz



