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SHRNUTI

Tato prace analyzuje nepiimou drzbu cennych papirti v jeji dynamické roviné. Zabyva se

problematikou pravnich vztahl vyplyvajicich z ,,pohybu* nepiimo drzenych cennych papirti.

Prvni ¢ast rozebird dobrovolné a nedobrovolné dispozice s nepiimo drzenymi cennymi papiry.
V ramci dobrovolnych dispozic se zaobira pievody nepiimo drzenych cennych papird — jak
v obecné roving, tak prostfednictvim regulovanych trht — a zfizenim zajisténi, jehoz
pfedmétem jsou nepiimo drzené cenné papiry. Druhd ¢ast analyzuje kolizni aspekty nakladani
s nepiimo drZzenymi cennymi papiry, zejména pak problém obtizné prostorové lokalizace
nepiimo drzenych cennych papirii a uctli, na nichz jsou tyto cenné papiry evidovany. Treti
cast se zabyva pravné-politickymi aspekty nepiimé drzby. Klade si otdzku, zda teorie
inkorporace prava do listiny u pfimo drZzenych ucastnickych listinnych cennych papiri
umoziujici skryt identitu jejich vlastnika pfispiva k negativnim jeviim jako korupce, danové
uniky, stfet zajmu ¢i legalizace vynosu z trestné ¢innosti. V navaznosti na to se taze, zda by
povinnym zavedenim nepiimé drzby ucastnickych cennych papiri bylo moZzno docilit
dohledatelnosti kone¢nych podilnika pravnickych osob a zamezit tim zminénym negativnim

jevum.

Prvni dvé ¢asti jsou zaloZeny na stejné struktute. Dispozice s nepfimo drzenymi cennymi jsou
nejdiive popsany funkénim zptisobem zalozenym na Zenevské imluvé UNIDROIT z roku
2009. Vybrané klicové aspekty téchto dispozic jsou poté nahlizeny optikou pravnich konceptl
osmi pravnich fadd. V tomto kontextu jsou nasledné analyzovana ustanoveni ¢eského prava
tykajici se nepiimo drzenych cennych papirt. Doslo-li v poslednich letech k systémové
konvergenci infrastruktur nepiimé drzby v Ceské republice napojenim na mezinarodniho
centralniho depozitafe (Clearstream Luxembourg) vyvstava rovnéZ otdzka, do jaké miry je
treba zajistit formalni konvergenci pravnich norem, jez umoznuji nakladani s nepiimo
drzenymi cennymi papiry. Jinymi slovy, je tfeba dekodovat, zda existujici pravni rdmec pro
nakladani s neptfimo drzenymi cennymi papiry odpovida potiebam fungovani kapitdlového
trhu a zda poskytuje dostate€nou pravni jistotu jak jeho ucastnikim, tak subjektiim transakci
»pres prepazku.“ Pravni ramec pro cenné papiry je dale podroben rozboru i z hlediska
vetejnopravniho, konkrétné v optice problému anonymnich piimo drzenych listinnych akcii

v porovnani s nepiimo drzenymi cennymi papiry, jejichz drzitele je mozno identifikovat vzdy.
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