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MODERNI MIRY FINANCNIHO RIZIKA

Prace je vénovana problematice méteni rizika, ktera je dilezitd pro Siroké spektrum
finan¢nich instituci. Jedna se o kompilaci zaméfenou na v§eobecné zndmou hodnotu v riziku
a jeji nestandardni alternativy - expektily a spektralni rizikové miry. Matematickou troven
prace hodnotim jako primérnou. V teoretické c¢asti poslucha¢ podrobné odvozuje vybrané
vlastnosti kvantilti a expektili. Pouze okrajové je pojednana durace jako jeden z nastroji na
méteni rizika finan¢nich investic. Jeji souvislost s problematikou imunizace finan¢niho toku
zminénd na strané 11 by byla ndmétem na samostatné pojednéani. Dalsi rizikové miry VaR a
CVaR bezprostiedné souvisejici s pojmem kvantilu jsou demonstrovany v ptikladu na str.
13, u n¢hoz neni jasné, zda je zkonstruovan autorem nebo pievzat z jiného zdroje. Déle jsou
zavedeny spektralni rizikové miry.

Vlastnim pifinosem studenta je pfedevSim praktickd cast, kterd spociva v jednoduchych
vypoctech realizovanych v programu Mathematica s pouZzitim implementovanych specialnich
funkci. Sklada se z vypocth kvantilii a expektilli pro vybrana rozdéleni a konstrukce graft
spektralnich funkci rizikové averze. Aplikace na redlnych datech je zamétfena na porovnani
mér VaR, CVaR a expektilu. Nabizi se otazka, proc, jak autor uvadi na str. 21, nejsou v praci
pocitana spektralni rizika pro zndma rozdéleni, je-li tak ucinéno u kvantili a expektild, jez
byly studovany na normalnim a Studentové rozdé€leni.

Graficka uprava textu je kvalitni, jeho jazykovou a stylistickou troveii hodnotim jako
primérnou. Zavazné vécné ani tiskové chyby jsem neshledala. PfedloZenou praci povazuji za
pfinosnou pro finanéni praxi, nebot’ uvadi zplisoby méfeni rizika, které patrné nebyly dosud
detailn€ popsany v Ceské literatuie. Doporucuji uznat ji jako praci bakalafskou.
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